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ONE CIKANLAR

ONE CIKANLAR

Merkezden proaktif yaklagim...

Haftanin verisi gekirdek PCE
enflasyonu...

Mer kezden proaktif vaklagm... Merkez Bankasi gerpelklestindigi takvim dii Para Politikas: Kurulu toplantsanda finansal pivesalandaki
geligmelerin enflasyon goriniimii agsmndan olugturabilecedi riskleri degerlendirerek faiz koridorenun iist bandi olan gecelik borg verme
faizini %46.0ya yilkseltti, haftalk repo faizini %425, gecelik borglanma fiziniise 3410 seviyesinde sabit tutte. Agikladaf ayn bir
kararla TCMB 1 hafta vadeli repo ihalelerine bir simelifine ara verilmesi karar lagtarkdging agakladi. Bunwn andami bankalararas: piyasada
olugan TL likiditesi ihtiyacin politika faizinden kargileyamayan bankalarn gecelik repo pivasasinda TOMB'ye bagvurmas: sonueu afirlkh
ortalama fonlama malivetinn {40 FM) yikselecek olmasid, Likidite ihtivacinan gok gok yilkselmes durumunda TOMB %47 O'den Geg
Likidite Penceresi'ni kullanding AOFMnin daha da yikselmesin ve biylece Tl'ye erigimin pahal hale gelmesini saf laya bilir. Yeynladg
notta TOMB piy asadaki oy naklgh sirlamalk dzere TL ve ditviz likiditesine ydnelik tedbirler aldyin finansal pivasalann ethin igleyginin
sibndibrilmesi amaonla gerekli gdnilmesi halinde ek dnlemler alinacafnd belirtti. Din kwnda yasanan ajiri hareketler sonrasi TCMB diviz
ity asasinan saglikh caligmasi, dévie kurlannda gézdlenebilecek oynakliklann engellenmesi ve ddviz likiditesinin dengelenmesi amaciyla TL
uzlagmakh vadeli diviz satim iglemierine bajlanacalm agklamgte

Haftamn verisi gekindek PCE enflasyonu... Haftann kiesel piyasalar agsindan en dnemli ver akis Cuma 15:30°da apiklanacak Subat ayi
ABD gekindek PCE enflasyonu clacak. PCE enflasyonunun Subat'ta hem manget ham de gekirdek barda %0.3'te sabit kalmas:
beklenirken manget PCE enflasyonu Deak'ta %25, gekirdek PCE enflasyonu ise %2 6 olarak gergeklesmisti. Hatid atm ak gerekirse Fed
iiyelerni son FOMC toplantisinda 2025 sonu igin beklentilerin %2.5 1en %2 8%e gekmiglerdi. Bu yizden beklenenin iderinde bir
gergeklegme bily ik bir sirpriz etkisi yaratmayacaktu.
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TAHVIL BONO PiYASASI

BIST100"de gerileme...
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Dolar/TL yiikseldi..

Dalar / TLspot kuru 38
seviyesinde haftay tamamlad

201%9'dan bu yana EM FX Ortalama= TL Performans
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Ons Altin yatay
seyrediyor..

Ons altin, Trump tarifeleri ve
ABD ekonomisin resesyona
girebilecegi endiseleriyle
yikselisini surdarda.

Ons altin 3027 dolar
seviyelerinde islem gértyor.

ABD 10 Yillik Reel Getiri ile Altn Ons Fiyati

Eksi Faizli Global Tahvil Biyikligi ile Altin Ons Fiyati




T DISI GELISMELER

Fed bilango kigiiltmeyi
yavas latti...

Haftarun verisi gekirdek PCE
enflasyonu..

Fed bbilango kibgiilbmeyi y avaglatti ABD Merkez Bankasi {Fed) bellentilere parale jekilde fonlama faiz oranin %4 25-%4 50 aralfnda
sabit tuttu. Ancak agklama metninde en Snemli dedisiklik ekonomik aktivite ile igili ifadesinde yer aldi. Fed, Arabk metnindeki
“ehonamik goninim belirsiz® ifadesini “ekonomik gorindmdeki belirsizlik artti® ifadesiile defistindi. Bu kigik ama kritik fark,

ek onomik istikrara yonelik artan endiselen ortaya koyuyer. Onemili bir politika defisikligi olarak Fed, bilangs kigiltme hizan
yavaslatacafing aglkladi. Misan aymndan itibaren Hazine tahvillerindelkiitfas: gelip y enil emedigi tahwil miktanm sylk 25 milyar dolardan 5
miilyar dolara digirecek. 2025 yih igin hala iki faiz indirimi beklentisi devam etse de, giderek daha fazls Fed yethilisi bu gérigi

sof guluyor: Aralik ayinda sadece 4 diye hig indinim beklemezken, bu say Mart toplantsnda B'e gkt Fed iyeleri 2025 GSYH biy ime
tahiming %2 1'den 361 Ty e digiiricken 2026 biyiime tahmini ise %2 0'dan %1 8% indirildi. Cekirdek PCE enflasyonu beklent isi 2025 igin
%2.5'ten %2 8’ revize edildi, 2026 tahmini e %2 2'de sabit kald. Fed Bagkam Jerome Powell, tarifelesin enflasyona etkisinin “gegici
ftransitony)” oldufumu ancak ekonominin génindmie ilgili belirsizhfin  algilmadik derecede yiiksek" olmas dol ayoiyla faizled
defigtinme konusunda aceleleri olmadgm vurguladi. Powellin agklamalanna gire efer enflasyon 2% hedefine dofiru kabo jekilde
gerilemerse, Fed siki para politikasin daha uzun sire sirdinebilic. Ote yandan isglicih piyasasinda zayflik veya enflasyonda

beesk b nuesnnchey bl i bir dibgiig odursa, Fed faiz indirimbering erkene ¢ekebilir. Powell, stagflasyon endiselern dzerinde durmadi ve Fed'in
bikpiik bir resesyon beldemedifin ifade etti. Bu arada kararnn ardindan konusan ABD Baskam Trump tarifelerin ethisini hafifletmelk igin
Fed'in faiz indir mesinin gok daha iy elacaim sty ledi.

Haftann verisi gekirdek PCE enflasyonw... Haftanin kiresel piyasalar agsindan en dnemli ver aks: Cuma 15:30'da agklanacak Subat oy
ABD gekindek PCE enflasyonu olacak. PCE enflasyonunun Subat'ta hem manget hem de gelirdek bazda %0.3'te sabit kalmas:
beklenirken manget PCE enflasyonu Ocak'ta%2.5, qekirdek PCE enflasyonu ise %2.6 olarak gergeklesmigti. Hatrlatmak gerekirse Fed
ipeleri son FOMC toplantsinda 2025 senu igin beklentilerini %2.5'ten %2 8'e gekmiglerdi. Bu yizden beklenenin lzerinde bir
gerpeklesme bilyiik bir sir priz etkisi yaratmayacaktar.



Subat ayinda 310,1 milyar TL
agk...

Gelirflerde diigiig..

Faiz giderleri belirgin artti...

Piyasa siyaset odakh bilgi akisim
takip edecek...

Fubatayinda 3101 milyar TLapk  Fubat 2024' 1538 milyar T agik weren merken yonetim bitges bu il 210.1 mibar L agik vearken, faizdip denge gepenylnayr
aymickald 99,0 milyar T agda karpik 1704 milar TL ag ik ve L Buna gane, 12 ayhl bitge agd 2,095 wilyon TL'den 2 251 trilyon TUye yokselirken, Giz deaagik Ocak
aywidald TEZ milyar TUden Sutat ayinda 254 milyar T e yOkseldl. Bltge aqirenG SrH ye o biray Gnceld %4, T seviyesinden 5ubataynda %4, 5 aulgt. Jubatayinda
mesoe o nedm blige gelirberi reed olarak %320 oranenda 2 alriken, hamcamalar % 7,7 oanenda arbggdetendl. Gelirierd sl azalma deg Bcamd wergisindeki d plpten olumsur
etilenirien, giderher sermaye tanaieren w far gidererinden dolaw ant. Benye taktgm izda, depremieigil harcamalann azalmas we 2024 ywilinda agidanan s
tednirhen syyes nde bitge agdmen 2005 whnda GEN nin %351 ckanna genlemes i beiiyorae. Ancak dncesi do remd etahakkus bas bl e denges ibe raket denges
aramncals fark gok Bkt Bu reden e harcamalardaaraima ol bile raket gilsnn il boyunca desam etmesive 202 5 plnds mall den genin bglmeye katiesrs cank
tutrmas e eldie

Gelirlerde dii Subatapndaverg geliden reel olamk %2, aralarak 652, 2 miyar Tye genlerken, verg dep gelirier yilik barda %23,3 azalarsk 1385 milyar TL olidu. 50V
gediried Jubat awnda®d, Tk bir b dydme e yaagiaren, 0TV gelirken motarky tapt satglanndaiki dd pipe radmen %2, T oranendaareg gostend KDV nin yksek hizm et
fiyatlanwe direngli ekon amik faalietien kaynaklan dydy, OTV gelirlesinin & edaha cok mal satghanna bagioldu fu un i bmam dickr. Dig Scaretten elde ediien vegi gelirleri,
ithalaiakl wilkk arh ragme n TLUnin reel olarak deder kamnmasnedeniyle %19.9 oranndadaralarak 1395 milar Tle gerled L Ote yand an, gelirvengsl de jJubat annda
Istihdamdaki artigwe Goret atiglann dak geriye donO and eislem e sy esinde ywilik %24.0 argla g0l seyretti Ancal, Doretherdeki smirk ars neden ie yillik artipn 2025
yilnda yaagamam muhtem sldir. jubat 3ynda vengl yaplan dirmao kap minds 3.2 milyar TL gelr kayded lirken, 5.5 milar TL Oz elleganme gedin eld e edidi

Faiz gickerheri belirginanty_ Subataywnda faiz dep giderler ylik bazda %1, 2 aranend a artrken, faiz gide deri Tork lims iz oranlanndald ylkselign efisiyie res olrak %832
oraranda ant. Pemaone gideren, istihdam edien ki swen dald arte ve geriye dandk Goret amg endelishem ey ragmenSuba aynda %0,1 orarendaazalard 3126 milbyar
TUyegeribed. Mal we hizmet alwmian, 2024 yinda agklanan kemer akma drlemberine agmen nesd olarak %09 oranenda arite. Sermaye harcamalanise mdteahn Rk
giderherindeiil sgrama nedeniyle Subataynda %43 4 omnndaart. Gorey zararlan Subat aynda artaden, fyat melaniomasndal de@pklige ragm en lamue ek grket
ELMIE 22,9 rmillyar TL zarar ederken, kamu dodalgaz girkes BOTAS O cak ayindaki 35 milyar TUNK zarann ardindanfutat ayinda sararetmed. 2024 whi gores raranmnn 179
milyar TUyi agtgma dikkat gekile ek, Nisan ayndad ofdigas ve elektnk mamianren agkianmas bekden yor.

Pryasa siyaset odakl bilgs akepretakep edecek Ven akip hadf yodun bir hafta olmakis birkte piyasa 98 Bagkare Ekrem bmam ofiu’nun wnklanm s sorrasnda

olian belirsoide daya claraki TOMVE Dagta olmak deere ekonm | yeRilisrinn v dder kuimmiann apklamalanng odRianacl. Ve 2k olarak Sa 10000 da Mar resd

el A0 rglren enchels we kap aste kb lanemi, Perpemn be 10:00°da Sutat deg Scaret we O cak ok verileriagidaracan Reod sektdr glven endelisinin son tarsyon yan atmas
bellenm erkenubatta endeks Snoski 2ya ghre %0 Flik amgla 102 8 degerini almigt Kapzste kularem se %74 Sden %7493 ylis elmigt vVenler fi geyrek blylm esine
dhadr il sinvgali weneoegi b in G nemil olacak Ticaret B alaniydy renag idadedydncd deg Scamt werilerine gre Jubat ayinda d g ticanet dengesl dnoell senenin 2yre apndalds B
milyyarda arddeeyinden 2.1 milyar dolaraylisebd. Bu aregta hracaen \wllik bard 2 %15 digplshe 2008 milyar dolaragenbem e, buna kamg ik ithalawn %32 angla 229
mibyar dolrayikzelmes ekill aldu Onal verilere paralel bir gergekle; me 12 2yhk oplam deg Scaretagdnn 1.4 milyar dalar artigla 25 mibar dolam yikee imesine neden
olacak_Ocak ayipsizik crars e igil bir piyass belentsl buluren aken Arali'ta gk orar %8 5ten %8 4o gerilemigancak atl ool orani %28 O'den %28 1'e
yiliselmigt




MAKROEKONOMI

BUYUME

2024 ywilimin son ceyreginde Gayri Safi

Yurtici Hasila [GSYH) bir Gnceki ceyrege MAF mOGD i bmka eTERLHGea mo -
gore %17, bir Gnceki senenin aym
danemine gire %3.0 bayido.
anceki ceyrekte GSYH biyimesi Gnceki
peyrege gire %-0.1, anceki yilin aym
ceyregine gore %2.2 olarak

gerceklesmigti. Boylece wilin tamamina 450
dair biyome 2023 yilindaki %5.1
seviyesinden %3.2°ve gerilemis oldu. o

2024 yilinda kisi bagina GSYH ise
13,243 dolardan 15,463 dolara

yi_]llugldi, ' issizlik Oram PMI & Sanayi Uretimi

fa Witk — bpiatib al

Bugiin ABD tarafinda S&P Global PMI .
imalat, ingaat harcamalar ve 15M e
imalat PMI verileri takip edilecek. =
Oncekiveri de, ingaat harcamalzan .

%0,5, ISM imalat PMI 50,9 seviyesinde 2

gercek lesmisti. it -




MAKROEKONOMi

Yillik Enflasyon
%39,05...

Tiiirkipede tiike tid enflasyanu Subat
a3 iy ve sahk fiyatianndak
diigliglin & thisiybe bekd antberin alanda
gergeibegti. Tirkipe |statis i Kurumu nun
{TOIK] apkiadg verlere gir e Ok ta ayhk
yizde 503 de beklentienn drennde artan
tii oetici fyat endelesi { T FE) Subat'ta
yiizde 227 ywilkseldi ¥ il enflampan se
wylizde 3905 e ylzde 40 seviyesinin atna
ndi. Subat"ta tiiketici fya fan bir Gnozek
yalen 2y dnemine gire ylizde 33,05
arth Ayl enflaspon me piizde 2 37 dldu.
Blaamberng HT anketine katdan kurumiann
ekl e ik enBasyanda piicde 39 97;
ayhk enflasyonda se yizde 3 obmugtu.
Subrat ayencla yll kg e de k emBasyan
yipde 40,21 aidu. Aykk bazda en fuzh arts
yiizde 992 Be egrtim grubunda yagand.
Eitimi yiizde 458 il e kamut ve yiizde 317
e gl we aliooksiie ipecekler takip et
Avylkalarak gryim ve ayakksts gruunda
yiizde 5,065k ve safhkgrubunda se
wyilizde 4,38 Tk negatfenflasyon g aribd i
Saghl grubund aki nagasfenflasyands
saghlkta katdsmpay doetlernde daha
ance yapdan zamiann gerialnmas et
aldu.

TUFE, Gekirdek Enflasyon, UFE
-0 Sapat (s aksans)

Enflasyon & TCMB Beklenti Anketi Beklentileri

— 0w e

Aylik Enflasyon Medyan Tahmini

3 aylik Mevduat Faizi (%)

—eeedas P -3




MAKROEKONOMi

BUTCE

BUTCE

Bitce Ocak ayinin ardindan o o . o

Subat ayinda da acik yazd.

Hazine ve Maliye Bakanlig'min

acikladigl verilere gére, merkezi

yanetim bitge dengesi subat

ayinda 310,1 milyar lira acik

verdi. Faiz disi denge subat

ayinda 1704 milyar TLagik a P s ® oF

verdi. Subat ayinda biitce :x

gelirleri 7234 milyar TL oldu.

Vergigelirleri 585 milyar TL WB e Cavirma O WinaPara wFa

olarak gerceklesti. Subat butce

giderleri 1,03 trilyon TL, faiz

giderleri 139,7 milyar TL olarak 150

kaydedildi. I l
II aelianll.

i




CARi DENGE

Ocak ayinda cari agk 3,8 milyar
dolar oldu. Gegen yilin aymi
daneminde cari agik 2,3 milyar
dolar olarak kaydedilmisti. Ocak
ayinda altin we enerji harig cari
islernler hesabi ise 2,4 milyar dalar
fazla verdi.

sl ] ik - sag eksen)

Cari Denge/GSYH Cari Denge (mir USD)
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MAKROEKONOMI GOSTERGELER
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TCMB Rezervier (mir USD) & Swap Payi

Rezervlerde Du;u;... Kisa ‘d'all o] E-urStItu ru Rezarve

Merke: Bankasianalitkbilangosundan 148
hesapl ad famar kadan e 20 Mart Pergembe

gund togplam rezerddenn 164 2 milyar

ditara, Net Uhskararas Reasere | MUR]

sevipesinin 629 milyar dolara geril edigini,

swap harignet rezervierde e 118 millyar = . e
datar digy okdugunu ganmekteyiz. San " e S B
glnkerde gelmeler nedeniy ke artan daviz . - =
tabe bine kar gl TOMBnin 1 glin walarki g
w2 vl clash e beri e g e, i an = - - - - - = - .
behirtmi stik. Bu nedenbs net rezerderd s ik : . s , " . 3 . 5 p
glin ganilben diigigiin by iglamberden B 3 3 3 i

kapnaklandgnive dndmiirdeki giinlerde de - : 7 . b .

devam edebdecefmi digindyoru. 20 Mart

swap ok, 11 miyar 286 mibyon celar TCMB Rezervier (mir USD) Yurt disi Yerlesik Portfoy Yatinmilan (mn USD)
diizeyine g aribe migti. TOM B nin pens N — A R 7 e DA | ARk

secimber | 29 Mart 2024 sanras: bag byyan
alimisiirecind e zaman zaman ghzlenen
satrglara ragmen 31 Araldk 202 e kadar
swap harg NURdegenni 109.1 milyar dalar
yiikese Ftign i hesaplamaktaydsi. Yobagandan
bu yana ge bu deger 6.8 ma yar dalar artt.
CH-:','a'idM,mu hairi, net rerendennson
30 gunkik bardkamli defesmani takap
etagimirde 20 Mart itshanide 10.0 mibyar
dalar diiglige Earet ettigin

hresapl amaktay.




DOLARIZASYON & REEL EFEKTIF DOVIZ KURU

Dolarizas',mnda artis... Daviz Tevdiat Hesabi (mir USD) & Dolarizasyon Yurt ki Yerlesiklerin Daviz Mewduati (mir USD)

—Biremel o) —Korummal —Kur Konm sh Mevdus

=0 —iTH —{darismun a5 150 w0

' w

14 Mart itdhan de mewduat bankalan :: ang 1 M a
genalinds toplam mevduatigndea TL i a4 I *, T— A w
meawduat | KEM dahil] orannm %637 0 350 1 L "\_\_‘_\_x'\- — Fa o
sevipesne yiiseldig hesaplanyar. f,: s %, ] T ! a
S5z kanusu aran kamu mevduat o = \M_. e 5
bankalannda %67 3%, Geel mevduat Fli] B0 Ly - =
banfkatan nda %6 1.7 ye yiikse rken ::: s 10
yahbanc mevduat ban kalannda %66 5 = = = = = = = = T = 0 n o= e = o = =
seviyesine gerbedi. KKMnin TL i F % F F 0§ 2 OE E X 3 K & L T T T T T T T B T T B
karglhgidivize endeks B bir varkk LI B | H E & & & ®F F 4 3 2 g P g B E i 2 5 E i g k| g
s anyilar ok, Tiir kotye'd el meewduiat - = F 1 1 5 oo = = &

dalarizasyanu hesaplandsgn da e

gl haftada bu oranm %40.3
seviyasine geribadigin
has aplamaktay 2. S8 kanusu aran &n
yilksek degerin %7 2.8 de 10 Haziran
202 ¥de girmisti. Merer
Bankasi'nn san danemsde bankal ara
hedef verdigi KKM dahil o dilmeyerak
hesaplanan standart TL mewduat
aran da %597 ye yiiksebmi aldu.

TUFE Bazh Reel Efektif

Kuru Dolar/TL & Hacim




Ocak ay! Para Politikas: Kurulu
toplantisinda politika faizini 250
baz puan indirimle %45.00
seviyesing dustrdi. Toplantida
bir hafta vadeli repo faizi
945,00 seviyesine indirirken,
faiz koridoru ise politika faizi
etrafinda -/+ 150 baz puanhk bir
genislikle karundu. Bu
dogrultuda, gecelik borclanma
ve borg verme oranlan sirasi ile
%43 .50 ve %4650 dlizeyinde
belirlenmis oldu. Karar dncesi
gerceklestirilen cesitli
anketlerde medyan beklenti
politika faizinin 250 baz puan
indirilecegi yonindeydi.

Tiirkiye Reel Faiz

TLREF
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BASABAS ENFLASYON ORANLARI

10Y Breakeven

2 ve 10 yilliklarda hazine :
tahwil getirisi ve enflasyona |
endeksli tahvil getirisi : e S e AW
arasindaki makasin acilmaya L w{
devam ettigi goriliyor.
L L i



YURT DISI YERLESIK PORTFOY YATIRIMLARI

Hisse senedi Yurt digi Yerlesik Portfoy Yatinmlar (mn USD) Yurt digi Yerlesik DIBS Yatinnmlan

piyasasina para girisi...

Yurt deanda yerlesik kigiler 14 Mart

haftasinda 480 milyon dolarlik hisse senedi

we 2.7 milyar dolarkk tahvil {Kesin Alam, .

Ters Repo ve Teminat dahdl | satan akdi.

Yabancilann eindeki hise senatlerinin _J

piyasa defier bir hafta dnceki 34.5 milyar

dolardan 358 milvar dolara yikselirken,

tahvwil stokunun piyasa dedadi 318 milyar

dolardan 34,3 milyar dolara gikti. Bu arada, Bf i

yabanc:y;urm*.c:larm ‘talhvil piyasasinda ki ! -

310,793 yiksaldi, Yurtde: yeresiderin Yurt digi Yerlesik Hisse Yatrnimlan

il bagandan bu y ana hisse senedi girigi 0,9
milyar dolar elarak gergeldegirken, tahvil
pozisyonlan {repo dahil) 7,5 milyar dolar ve s
girket tahwil piyasasindaki pozisyonlar: 398 EEENREE, N eI N ALY
milyon dalar arthi. Son 52 haftadaki toplam __J—/J\—’n

sermaye girigi 27,7 milyar dolar olup,
bunasn 28,7 mikyar dolan tahwil alimedic.
Mymca, yurtdig yerlegiklerin 14 Mart
haftasinda swap kanalyla 1,7 milyar dolar
girig kary det tiling hesaply oruz.

Fakat siyasicalkantilar sebebiyle para
kgl anina i haz Landallina gormekteyiz.



Merkez'den indirim... A

TCMEB gerceklestirdigi Ocak ay
Para Politikas) Kurulu
toplantsinda politika faizini 250
baz puan indirimle 3%45.00
seviyesine disirdi... Toplantda
bir hafta vadeli repo faizi %45.00
seviyesine indirirken, faiz
karidoru ise politika faizi
etrafinda -+ 150 baz puanhk bir

geniglikle korundu. Bu
dogrultuda, gecelik borglanma we Swap-Bono Spread Swap Egrisi

borg werme oranlan siras ile
%43 .50 ve %46.50 dizeyinde

belirlenmis oldu. Karar Gncesi

gerceklestirilen gesitli anketlerde r
medyan beklenti politika faizinin

250 baz puan indirilecegi

yanindeydi.




Reel Kesim & Tiketici Giiven Endeksi Sektorel Gliven Endeksleri

TOIK, subat ayina iliskin hizmet, . :

perakende ticaret ve ingaat given ) H_f“f_ﬂ_h_—)\—_‘—/_‘\_—/—— ) . L
endekslerini apkladi. Mevsim i T d o - T=
etkilerinden arindinlmis given . A= | ="
endeksi Subat ayinda bir Gnceki : 1
aya gore; hizmet sektarinde

yizde 1,9 oraninda azalarak 114,2

degerini, perakende ticaret

sektorinde yizde 1,6 omninda

artarak 116,3 degerini ve insaat

sektarinde yizde 2,7 oaninda

azalarak B9,3 degerini aldi.

Tiketici given endeksi subatta
ayhk bazda yizde 1,4 artigla 82,1
oldu.

Reel Kesim Given Endeksi ISE,
subatta 102,4'e gikb.



KREDi BUYUMESi

Keedi 1
ettl, intiyag brediest hasi kred faizleri R

plam Mewvduat ve Kredi B

geribed e e TR il By (im
B0 Ot et Rt ik el arar i el a ki

lrad va may dua t haoming ligkdnsadlar, 28 Suban L X
ila o baRada 2.9 wiker TL v vy Gl o kradilar

T irada dnacakd ba fava gire E.E milyar TL

A i e 3.8 wilyen Tl garilyn

gl mawiean hat mniniae 6.5 mivar TL &g

RS i idaniyor . Bu dog ndwda, teplam

el ar il s S 6.4 clarkan, 1ol e

AL Iy e i 0 WAL 3 g S

TR (e il VP o syl

Bl srnr i R0U50 dbpondGfing apkla mga. YR o ) y o o b | pa r- 5 X = ¥
Fradiar 23 Gubar kb %01 digigile 745 x = g = E 3 E = x
iy choli il i ha iy aruaria . T bor el o il T2 - & 4 3 r 3 4 . r B 2

maadan Bakakin 13 mibpar TLamarkary dd BEE] aa : <
kanlem barkakinrda il TL, kalbarma va

11 b il v i 48 il yar TL A maid

\:. S uz.T.h.::' .“L*":z 2 Mevduat ve Kredi Faizleri ( Kredi-Mevduat Spread

milyar TLame glakindi. Bas dogrunuda, karis b ET
arsk dlar TL bradikar vl diog i Fppaap - ——Cirsdn akragt ==t g

s lir o, Sl v v b ey ey e Lm lulanT_
bl g isa ik W33 gadl
savescla il i soera, e dlara manvaimca ik v a b

atk i ma andrleg olamk baleldgnda 13

hatrabk ik hankadi cralama (rand)

Iisirmanin 33 Subat il bitas hatada %339 3%

a1 g i o B el Bl g ]

sl iEchar i g o i o o B 7 ]

ol aninda Goarinda kalmay a deva madiyor

Kradi alt greplanna ghee wand bipime oankinng

et g i, T i i SE2E. 3" e - |
REFGIGTkar, Brdy ol K krdan %4200, Tt ¥ o
lradlariize WIEN va garlad {
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TAHVIL PiYASALARI

EUROBOND

ett, Ittyag hrediles hadg kred & ghent

Kredi 13 haftalik, Yiliklandirilmis Kredi Biyiime Toplam Mevduat ve Kredi Biiyiime

geribedi .
B0 00 e T e o o s e ki

brad wa i duat haciog ighdn warlar, 23 Subat i X
il bians hafada 2.3 wikpen TL v Gkl am b adilar

T minda dncold hafayva give BEEmilyar TL

AP G i o & wrivon v gurilawn

gl i hat mininis 6.5 mivar TL S

Rosnar i idandy or - B dog nelneda, Toplam

Teradlorda ik G i S35 4 olurk an, Topkim T

AL T Iy B T 3 R Lo

TR Dok ayricks VP bl isygisl i i

Earparra srarrn 0.5 0 GperdGRinG apk amga. YR = r o o pa Fa b | T - 1 =5 5 ¥
Fraudlor 28 Subat ha R 0.4 digigile 745 : E 3 « = g = > P o= ox ®
by ok ey, et . TIL ki 5 ] - 1 & & B 2 5 @2

mawdiar baskaknr 12 milyar TLamarkan, d g EEE] dd , - e e e
Il Bankaknr rrilyar TL, kallarsssa va
s b pkala i ico 48 milyr TLamiggRamrd
Karrias i adiua Bank dan TL kadilarinds i@ 72.2
by TLameg ghokindi B dodrdniada, ks

sk alarn TL kradikari ylik dogins %20 1%

e lirhoa s, Sl v v Bara ey dsa dealan TL
il LK 333 % gariladi. Bu

o a brad lara massigalikoa b
ardmg clarak lleldgnda 13
Patiabie i dansdin g ha ko i o alama frand)
Iieprmarsivs 33 Suebeat il bitars Paada %33 3%
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HiSSE SENEDI PiYASALARI

BORSALAR

Koresed firars piyasalan ABD Baghar Danad
Trurmg’n siyas mane walanren efisyle hansketl bie
haftaw gendebiraki. Hace sen efern Cuma gand
topadandive S&P 300, degerinden yakdapk S trilyan
dalar sihen we endelml dlrelime bilgesine sokan wavg
dalgasren ardndan yirde 21 yikseld Bu, Trumg'n
e kaz andady Kawm ayn danibu yana endekzn en
a0 g gonili kazanciabdu. Orle i, MBI de W ketic
0w i o s Ll s e of Gl s yesime: geriledigl
e wpan wackedl erdasyon Beklen Slerinin 1993 en b
yara on ylkeek sedypeype Cilkdndrallgln Cumagdnd
agibdaran weriber bibe bu toparanmanen Gndn e

e e L Gzl lien an tabebinin azalm asnda AED
kvl getiriieni o0 perken, Alman Qiwil getirilen de
b e segimi kazanan muhatazabar id er Friedridy
Berz i, Yegiller Partid e avunm e alyapea
yonedik hae ama paketi deerinde anlagmasnn
ardndangeriled. Yeni igemn gindn de wadel hiswe
el endelslion B8 DNde Dol yor, Aruna’da
ikzelivor. AED wadell endekslenindeki kyplar,
ilkecsniin azine Bakare Bessent in diredtm ey caghki
ol yarumlamasren ardindan gergekbepti

deya’da borsalar Qin'"de kangpk snyal weren ekonomik
weriler sonram webelenen tepal agklamas dncesd
gened olarak arvda Rnuiral@, pon@ we Goney
Kore"de hisse senetheri yiieeidl Hong Kongdaigem
gmn{in hisse seneterinn gostengesi piade 1'den
faza degerkarandi ¢ in C2 200, zanf koran sektand
serileriyhe d dgalands

Borsa Getirileri (Haftalk)
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Borsa Getirileri (YBE)
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BIST ENDEKS KARSILASTIRMALARI

ersekaer | umw | e xm | o om0 wioo —ouzo

Piyasa Degeri (bin TL) 13.058.632 1670537 3.589.959 5438345 6742.274 8128011 2689666 4930621
Piyasa Deferi (bin USD) 344435 44077 94684 143435 177826 214375 70939 130.061

BIST 100 endeksi %516.59

kayipla haftay tamamlad. Halka AgkPiy. Deg.(binTL)  3.404.199 433278 1031136 1848602 2175914 2550088 701486  854.111
Halka gk Piy. Def. pin USD] ~ 89.789 11432 27136 48,756 57389 67.258 18502 22.531
Halka Agiklik 26% 26% 29% 3% 32% % 26% 17%
Toplam igindeki Pay % 12,7% 303% 54,3% 53,9% 74,9% 206% 25,1%
Haftalik Getiri -155% -126% -18,1% -17,2% -16,6% -12,1% -12,2%
Aylik Getir -5% - 2% % -6% 6% _ 3%
YBE Getiri -B% 15% 9% 8% -B% 8% -B% 6%
1 Yillik Getiri ax | 6% 5w 1% 1% 1% 5% 0%
F/K 15,0 7.9 21,7x 9,9 10, 7% 11,3x 159% 32,5x

P/ DD 14x 11w 15% 1,1x 1,1x 1,2x% 15% 1,8x



CDS VE BORSA ISTANBUL KARSILASTIRMASI

CDS & 10 yilhk Tahwil Faizi Dolar bazh U100 & CDS
— XU 100 G @i (TL) — ML Gatid (5] {05 —X UMD Getiri (5]
Tirkiye'nin 5 yillk Dalar cinsi ’ ' -

COS risk primi 38 bp artisla
329 bp’dan islem garirken,
Mayis 2034 vadeli 10 yillk

Euroband faiz getirisi 29 bp
artigla 27,60 seviyesinden

islem gardi.




BORSA iSTANBUL'DA SEKTOR ENDEKSi GETiRILERi

Gegen hafta Borsa istanbul'da
bitiin endeksler saticiliydi.
Satislarin sebebi istanbul
Belediye Baskan Ekrem
imamoglu’nun yolsuzluk ve
terdr sorusturmasi kapsaminda
gozaltina alinmasyd.

Borsa istanbul Sektor Endeksi Getirilari (Haftalik)
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Borsa istanbul Sektor Endeksi Getirileri (YBB)
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XU100 HiSSELERI RELATIF GETIiRIiLERI

XU100'e relatif Getiriler (Haftalik) XU100'e relatif Getiriler (YBB)

Swa Hisse Sra Hisse Hal ks Ga%ei (%] Swa Hise WEE Gt (] Swa Hisse VBB Gt %)
BIST'te makroekanomive 1 TeF e | 100 wese  [1sp 1 TeFE W | osws a5
¥ 2 TTRa ] 1357 EEFTECNSTTE | 2 KEELS |t st 27
dair gelismelerin dikkatle 1 OnEC B 1429 sarwe  -ns[ 1 e s 58 gome 247
izlendigini gorilyoruz. Hisse 4 moTO B s s7Tse -1 4 oveec [ T soeva 233
bazh haber akist taki 5 B B 2 36 5oL 106 [ 5 DOsS W] :m s w132 [
‘ # takip - & mEELs E awn o5 canan 104 [ £ HALE B s sysus 20 L
edilmekte. Yabanc ilgisi T ma B semewo .22 [ 7 PasUS B s s s [
gittikge artmakta ve dnem & D04 Bl s 53 quess T3 o & TTRAK | ETY 9 poeen 192 [
kazanmakta. Diger yandan o e B s ST caE - s 52 cooor -1sp [
] L e 10 VERUS | WEEET 1VEL 55 . 10 ERDMD B s simenss -1z1 [N
faizlerin yikselisi TL namo a2 S0 maus 64 o wmees B 140 sosuom ap [
mevduat giigli bir alternatif 12w B s 9 mmRe 64 [ ] 12 koaa E un mosos 4 [
haline getiritken, borclanma 13 PAESH B us 52 GOZDE .53 [ | 13 IPERE | AT a1 [
i : Lo 14 TATGED B s BT UAKEN B0 [ | 14 THYAD [ 1] 10,53 a7 TS 167 [ |
maliyeti de gittikge 15 POLHO | AELTH 26 MTHOL 52 [ | 15 CMdsA P o 26 EMEE (153 |

artmakta...



ANALIST HEDEF FiYAT BEKLENTILERINE GORE BIST 100 ENDEKSi TAHMiN MODELI

Modele gore BIST 100 e Analist Hedef Fiyat Beklentilerine giire BIST 100 Endeksi Tahmin Modeli =
endeksinde sinirh bir

yiikselis beklentisi
bulunuyor... e "

Analistlerin BIST 100 endeks Lo ]
hisselerinin hedef fiyvatlarini,
kisa ve uzun vadeli e "
ortalamalarin kullanarak
olusturdugumuz modelde :
endeks yukan yénla bir "
potansiyel tasimaktadir. :

25
EK1S  Harld  Sub1?  EWI? Hasld  Sub 1 EMM Hasl0  fubdl EMZL Hax2?  Rbd EME Hasdd b

BUAN —— Hadef —— 100



BLOOMBERG HEDEF FiYAT DEGISIMI

XU 100 Hedef Fiyat ¥BANK Hedef Fiyat

Bloomberg hedef fiyatlarina
gore bankalar son haftaki
yukselisle ve hedeflerdeki
dusisle birlikte makasi
kapatmis durumda.
Bankacilik endeksinde
ylkselis gérmekteyiz.
Yikselisin teme| sebebi ise
subat ay1 enflasyonunun
beklenenden fazla dismesi
oldu. Saghk grubundaki
diisis, enflasyondaki belirgin
disisin temel sebebiydi.
Saghk grubundaki negatif
enflasyonda saghkta katilm
pay! tcretlerinde daha énce
yapilan zamlann geri
alinmas etkili oldu.




XU100 & MSCI EM F/K

XU100 & MSCI EM F/K XU100 & MSCI EM F/K iskontoya gore Potansiyel

S ——— J——
JE—————— i o rcnarms B
JE——— PSSR ———

. - (7] 3 sy =] iskonts  Potanshyel
Bist F!K. a|;!5|ndan"f-1,"i'x . P s e o | 1
carpan ile islem gérirken, En Dliglic 15 102 n% %
MSCI EM'e giire %58,5 urislama A 1A e
. . casl 4.7 1wy % 4%
iskontolu seyretmektedir. Ortalamakkontoya Donls (aepam 52 1%

Baylece 5yillk
ortalamasinda seyrediyor.

- T e Y ey
o

XU100 F/K XU100 F /K iskontosu
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Sinai Endeksi cari F/K
acisindan 5x ile islem
gorirken MSCI EM'e gdre
epey iskontolu
garinmektedir.

XUSIM F/K iskontosu ise %82,

XUSIN & MSCI EM SINAI FfK XUSIN &MSCI EM F/K iskontoya gore Potansiyel

XUSIN F/K

BE Takiye  BM
En Vilkse nr FEE
B D o T2
oralama &7 132
s 14 ET

Ortalama biontoya Dond; (aspani 7,1

ishorio  Polasaiyel
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XBANK & MSCI EM BANK F/DD

XBANK & MS5CI EM BANK F/DD XBANK & MSC EM F/DD iskontoya gire Potansiyel

0 M Bkl e g MEIA R R koo =R BN F 0D

a _an F/DD Tarikrye EM skonio Potansiyed
Baljkal:lllk Sektoru —12 ay en vilksek am ns e | g
cari F/DD agsindan 3,4x ile En D plic 1 62 = o
islem goriirken MSCIEM'e ::"“‘ iz z :: -
gire %61 iskontolu ard [ —— )

seyretmektedir.
XBANK F/DD XBANK F/DD iskontosu

AN OD L ——#al%00 M B sl e SANK F/D0 iakonoms =%y ort sl maisk onfo




NASDAQ Piyasa Carpanlari

NASDAQ piyasa carpanlan farkh seviyelere giire potansiyel
— : ortak v Fisawy Potamivel FRFAVIS Potamysl F/K Foumiyed  Endsa Posmaye
NASDAQ cari 5,3 F/Satis, Boie 2 am | ma am | m | nem
19,5x F/FAVOK, 24,3x ileri s - n T m TR T am

dénik F/Kile 5 yihk
ortalamalar civannda
islem gdrmektedir.

MASDAQ cari F/FAVOK NASDAQ ileriye donik F/K

O

o




S&P500 PiYASA CARPANLARI

PAey  Potamivel LAWK Potamivel  BK Potamivel Endein

SEP5SD0 cari F/SATIS 5SEPS500 piyasa ¢arpanlar farkh seviyelere gbre potansiyel
Potumival

En akaek 13 £ me nw 233 it .3 A £
S&PS00 cari 3x F/Satig, i A A -
ark a0 it 204 S

13,8x F/FAVOK, 20,4x
ileriye donik F/K ile 5
yillik ortalamasinin
Gstinde seyrediyor.

SE&PS00 cari FfFAVK SE P50 riye daniik F/K

Wi ——SPE00 Sy ortala




DOW PiYASA CARPANLARI

DOW cari F/SATIS

DOW piyasa carpanlan farkl seviyelere gore potansiyvel

R . R PRty Potamival PAER Potamival WK Potamival Endeln Potaivel
Dow cari 3,0x FfSatig, 10,0x == — - omeh 32 | S| s | mam e
F/EAVOK, 19,3x ileriye : o i
danik F/K ile 5 yillik — —

ortalamasina kiyasla karisik :

bir gérinam 1

sergilemektedir. !







Ozel Bankacilik
WhatsApp Hatti

0530 917 4114



https://qrco.de/bdUCFG

Makroekonomik degerlendirme ve analizler Ziraat Katihm Ozel Bankacilik Ekonomik Arastirmalar
tarafindan hazirlanmaktadir.

Borsa Istanbul'a kote, halka acik sirket degerlemeleri ve sirket bazli haberler Ziraat Katilim Ozel
Bankacilik Yatirim Arastirma tarafindan hazirlanmaktadir.

UYARI

Bu bulten Ziraat Finans Grubu tarafindan, kamuya ilan edilen veriler kullanilarak hazirlanmis olup;
sadece musterileri bilgilendirme amacini tasimaktadir. Bllten sayfalarinda yer alan yazi, tablo ve
grafikler izin olmaksizin kismen veya tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayinlanamaz.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanligi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Bu goérusler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



Y Ziraat Katilim
Ol EBankacikite

( Stieierimiz ) ([©essosiaiia) (PsIaIWeN (indir


https://www.ziraatkatilim.com.tr/sube-ve-atmler
https://qrco.de/bdN8YB
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