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ONE CIKANLAR

ONE CIKANLAR

Issizlik oraninda artis...

Haftanin veri giindemi ABD
enflasyonu...

Ana veri giindemi nakit bazh
biitge dengesi, sanayi tretimi ve
perakende satislar...

ABD'de tarim digi istihdam Mart ayinda 228 bin ile 137 bin olan piyasa beklentisinin Uzerinde gerceklesti. Mart ayinda saglik hizmetleri
(+54 bin), sosyal yardim (+24 bin), perakende ticaret (+24 bin) ve ulastirma (+23 bin) sektdrlerinde istihdam artigi yaganirken, federal
hikimet istihdami bir dnceki ayki 11 binlik kaybin ardindan 4 bin azaldi. issizlik orani, isgiiciine katiim oraninin Subat ayindaki
%62,4'ten %62,5'e yikselmesi nedeniyle Mart ayinda %4,1'den %4,2'ye hafif bir artig gosterdi. Ocak ayi toplam tarim digi istihdam
dejiisimi 14 bin azalarak 125 binden 111 bine, Subat ay degisimi ise 34 bin azalarak 151 binden 117 bine revize edildi. Ucret
enflasyonunun en onemli gostergesi olan saatlik kazanglar piyasa beklentilerine paralel olarak bir onceki aya gore %0,3 artarken, yillik
artig %3,8 oldu. Mart ayinda tarim disi 6zel sektorde tim calisanlar igin ortalama galisma haftasi degismeyerek 34,2 saat oldu. Mart
ayinda igsiz sayis1 31 bin kigi artarak 7,1 milyona yukseldi. Veri agiklamasinin ardindan, 2025 yilinda Fed'in faiz indirimine gidecegine
iliskin piyasa beklentisi 110 baz puanda kaldi.

Haftanin veri gindeminde Persembe saat 15.30'da agiklanacak ABD Mart ayi enflasyonu var. Aylik bazda enflasyonun %0.2'den %0.1'e
gerilemesi beklenirken yildan yila enflasyonun %2.8'den %2.6'ya diismesi bekleniyor. Cekirdek enflasyonla ilgili beklenti ise yillik
enflasyonun %3.1'den %3.0'e gerilemesi yoniinde. Beklenenin oldukga tzerinde gelen tarim dig istihdam verileri sonrasinda istihdam
piyasasinin ve ABD ekonomisinin halen kuvvetini koruyor olmasi enflasyonda yukari yonli riskleri arttinyor. Beklenenin Gzerinde
gelecek bir enflasyon orani Fed'den 4'e yikselen faiz indirim beklentilerinin yeniden torpilenmesini ve piyasanin siddetle bekledigi
destegi gelmemesine neden olacaktir. Bu da piyasadaki olumsuz havanin devamini beraberinde getirebilir. Boyle bir gergeklesme soz
konusu olursa ABD tahvillerinde yasanan gerilemenin bir kisminin geri verildigini sahit olabiliriz

Yurticinde haftanin veri glindeminde Sali agiklanacak Mart ayi nakit bazl biitge dengesi, Persembe agiklanacak Subat ayi sanayi tiretimi
ve Cuma agiklanacak Subat perakende satislar olacak. Yilin ilk iki ayinda emanet hesaplar ve faiz demeleri nedeniyle gecen yilin ayni
doénemine gore 200 milyar TL bozulma gdsteren nakit biitge dengesinde bu bozulmanin 130 milyar TL'sini faiz 6demeleri olusturdu.
Sanayi uretimi ve perakende satiglar ilgili piyasa beklentisi bulunmuyor ancak tretimde zayif seyrin devam edip etmedigi, buna kargilik
perakende satiglarin canliligini koruyup korumadigini gérmek onemli olacak. Hatirlatmak gerekirse yildan yila sanayi Uretimi Ocak'ta
%6.95'ten %1.25e gerilemis, perakende satislar ise %14.0'ten %12.5'e gerilemisti.



BIST100'de gerileme...
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TAHVIL BONO PiYASASI

Tahvil piyasasi karisik... Enflasyon ve Gecelik Repo Orami EM - Tiirkiye 10 Yilhk Faiz Oram
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Dolar/TL yukarida..

Dolar / TL spot kuru 38
seviyesinde haftayi tamamladi.
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T DISI GELISMELER

AMD Yénetim Kurulu Uyesi
Schnabel'in agiklamalan

FED’den faiz indirimi
beklentilerinde artis

ABD borsalari ay piyasasina girdi

Ons Altin’da y6n yukariyken
petrolde y6n asag

Avrupa Merkez Bankasi (AMB) Yénetim Kurulu Uyesi Isabel Schnabel, Euro Balgesi ekonomisinin uzun siiredir devam eden yapisal
zorluklarinin, artan belirsizlikle daha da kétiilestigini ve bu durumun ABD'nin yeni ticaret tarifeleriyle daha da agirlasabilecegini sayledi.
italya’nin kuzeyinde diizenlenen bir ekonomi forumunda konugan Schnabel, ABD Baskani Donald Trump'in ¢carsamba gini agikladig
tarifelerin Euro Balgesi biyumesi ve enflasyonu tzerindeki etkilerinin AMB tarafindan 6numuzdeki haftalarda dikkatle incelenecegini
belirtti. Schnabel, son gelismelerin “belirsizlikte dramatik bir artisa” yol agtigini belirterek, bunun sadece bir baslangig olabilecegi
uyarisinda bulundu.

Para piyasalarinda Fed'e yonelik beklentilerde fiyatlamalar degisti. Piyasa fiyatlamalari 2025 yili i¢in 100 baz puanlik indirim olasiliginin
%100 olduguna isaret etti. Daha dnce bu beklenti 75 baz puanlik indirim igin gergeklesmisti. Para piyasalarinda fiyatlamalar daha fazla
bir gevsemeye isaret ederken ekonomistlerin de ikiye ayrildig izlendi.Tarifeler karsisinda Fed'in nasil bir yol izleyecegi konusunda dev
bankalarin ekonomistleri farkl gorusler agikladi. UBS Global Wealth Management CIO’su Mark Haefele’ye gore tarifelerin yaratacag:
ekonomik sonuglar dolayisiyla Fed bu yil dort kez faiz indirecek.

ABD borsalarinin son yillarda gorilmemis dizeyde ginlik disis yagamasinin ardindan efsane yatinma Bill Gross’tan “dipten ahm”
refleksi gosteren yatinmcilara uyan geldi. Pimco kurucusu Gross dipten alim yapan yatinmcilara “kenarda durmalarini” tavsiye ederken
“Yatinmcilar ‘disen bigagi yakalamaya’ calismamali” ifadelerini kullandi.

HSBC'nin yayimladigi notta, 2025 ve 2026'ya iliskin ortalama altin fiyat tahmini ons bagina sirasiyla 3.015 ve 2.915 dolara yiikseltti.
Onceki tahminler sirasyila 2.687 ve 2.615 dolar seviyesindeydi. Yatinm bankasi, Ukrayna savasi ve Ortadogu catismalari gibi jeopolitik
risklerin yani sira ABD dig politika degisiklikleri ve ekonomik belirsizligin altin fiyatlarini yukar gektigini séyledi. Merkez bankalarinin bu
yil ve gelecek yil altin alimina devam etmesinin oldugunu ongdren HSBC, alimlanin 2022-24 zirve seviyelerinin altina diisebilecegi,
fiyatlarin ons bagina 3.000 dolarin Gzerine glkmasi durumunda yavaslayabilecegi, yaklasik 2.800 dolarin altina dismesi durumunda ise
artabilecegi konusunda uyardi.

Goldman Sachs, tarife artisi ve OPEC+'dan gelen daha yiliksek arz nedeniyle hem Brent hem de ABD ham petroli tahminini diisirdi.
Yatinm bankasinin analistleri yayinladiklan bir notta, "Yillik ortalama tahminlerimiz artik 2025'te Brent/ABD ham petroli igin 69/66
dolar ve 2026°da 62/59 dolar. Artik bir fiyat araligi 6ngdrmiyoruz ¢linki fiyat oynakliginin daha yiiksek durgunluk riski nedeniyle
yiiksek kalmasi muhtemel” diye yazdi. Petrol, ABD Baskani Donald Trump'in Cin ve Avrupa Birligi gibi blyik ticaret ortaklarina sert
tarifeler getirmesinin ardindan dusti. ABD ham petroli %5'e kadar gerileyerek varil bagina 69 dolann altina distd. Trump, ABD'ye
ihracat yapan tiim tlkelere asgari %10 tarife uygulayacagini ve ABD ile en biiylik ticaret dengesizligine sahip yaklasik 60 ﬂlksy?‘pk
vergiler getirecegini sayledi, ancak ham petroliin temel kaynaklan olan Kanada ve Meksika simdilik tcretlere tabi olmayacak.



Ayhk TUFE enflasyonu %2,46
seviyesinde...

met enflasyonu geriled
UFE'de aylik artis...

Mart ayinda bozulma durdu...

Trend enflasyon beklendigi gibi
yiikseldi...

Ana veri giindemi nakit bazl biitce
dengesi, sanayi iiretimi ve
perakende satislar..

Ayhk TOFE yonu %2,46 seviyesinde... Mart ayi TUFE entl. 92,46 ile piyasa konsensilsiiniin ve bizim beklentilerimiz olan sirasiyla %2,9 ve %2,8'in altinda gerceklesti. Bylece yilik
enflasyon oram Subat ayindaki %39,1 seviyesinden %38,1'e geriledi. Cekirdek enflasyon ise B ve C endekslerine gore sirasiyla %39,5 ve %40,2'den %37,0 ve %37,4' gerilerken, ayhik rakamlar
sirasiyla %1,30 ve %1,46 oldu. Yarin agiklanacak olan mevsimsellikten arindirilmis aylik trend enflasyon oranini %2,6-2,8 civarinda hesapliyoruz ki bu da gegen ayki %2,33'e kiyasia hafif bir
bozulmaya isaret ediyor. Ayrica, bir anceki yilin ayni ayinda %2,3 olan ortalama medyan artisi Mart ayinda %1,3 olarak gercekdesti. Mart ayinda 143 ana kategoriden 113'dniin fiyat: artarken,
25'inin fiyats gerilemis, S'inin fiyati ise degismeyerek bir nceki aya kiyasla iyilesme gstermemistir,

Hizmet enflasyonu geriledi... Mart ayinda mal grubu enflasyonu %2,71 oraninda artarken, yilik enflasyon %30,5 ile bir dnceki aya kiyasla yatay seyretti. lslenmenmis gida fiyatlanndaki
%L0,17'ik arts aylik enflasyonun ana belirieyicisi olurken, slenmis gida enflasyenu Mart ayinda 0,57 olarak gereklesti. Yillik bazda eneri enflasyonu bir Gnceki ayki %43.9 seviyesinden
%42,0'a gerilerken, enerjive g1da disi mal enflasyonu %22,2 v, temel mal enflasyonu ise %19, 4'e gerledi. Ayl hizmet yonu Subat ayindaki %3,61 1,96'ya gerilerken,
yillik hizmet ubat ayindaki %59,8 seviy Mart ayinda %56,3' geriledi. Hizmet kategorileriarasinda Subat ayinda %5,2 olan aylik kira enflasyonu Mart ayinda %3,4'e
gerilerken, ulastirma hizmetleri enflasyonu Mart ayinda %-0,3, otel ve lokanta enflasyonu ise 52,2 olarak gergeklesti. Ucretlerdeki kontrolld artis sayesinde hizmet enflasyonunun
6numiizdeki donemde devam edeceg

UFE'de ayhk arts... OFE enflasyonu Mart ayinda TL'dekd zayifigin etkisiyle %1,88 olarak gergeklesirken, yillik enflasyon bir 8ncekd ayki %25,2 seviyesinden Mart ayinda %23,5' ger|
gruplar arasinda, elektrik ve gaz fiyatlar temel olarak mevsimsellik etkis! ve yiksek yagis sezonu nedeniyle %0,87 oraninda geriledi. Ote yandan, islenmemis metal cevherleri ve t
fiyatian sirasiyla %4,9 ve %14,5 oraninda artmustir. UFE ile mal enflasyonu arasindaki fark Mart ayinda da ylksek seyrederken, bu durum Tirkiye'de i talebin halen gugli olduguna isaret
ediyor.

Mart ayinda bozulma durdu... Ticaret Bakanli3i tarafindan agiklanan éncli verilere gére, Turkiye'nin dis ticaret agigi Mart ayinda yillik bazda %0,5 azalarak 7,3 milyar
dolar olarak kaydedildi. Boylece, art arda dérdiincliay bozulan dis ticaret dengesi Mart ayinda bir miktar iyilesme gsterdi. Inracat Mart ayinda yillik bazda %3,2 artarak 23,4 milyar dolar
olurken, ithalat yillik bazda %2,3 artarak 30,7 milyar dolar oldu. Inracatin ithalati karsilama oran! bir Snceki yilin ayni ayina g6re 0,7 puan artarak %76,3'e yukseldi. Enerjive altin harig
tutuldugundabu oran yillik bazda 2,1 puan artisla %93,3 olarak gerceklesti. Altin ithalati Mart ayinda yillik bazda 8,3 lle 4 ay sonra ilk kez daralirken, enerjiithalati %3,3 artu. Aynca,
otomotivithalati %13, artisla 3,1 milyar dolar olurken, yilbasindan bu yana ithalat 7,6 milyar dolara ulasti. ¥iksek otomotiv ithalat ve nispeten pahali TL, Mart ayinda tiketim mallan
ithalatinin %12,3 artmasina neden oldu. Inracattaise otomotiy, plastik ve celik sektarieriMart ayinda sirasiyla %9,4, %2,0 ve %18,2 artis kaydederken, altin ihracati %267 ile dikkat gekici bir
yikselis gosterdi. Mart ayinda Avrupa bolgesine yapilan ihracat yilik bazda %1,0 oraninda artarken, ABD'ye yapilan ihracat %9,6 oraninda yikseldi. Diger taraftan, Irak, Rusya ve Misir'a
yapilan ihracat sirasiyla %19,4, %17,6 ve %13,1 oraninda diistd. Cin, ABD ve G.Kore'den yapilan ithalat ise sirasiyla %2,3, %46,6 ve %6,9 oraninda artis gosterdi

T g1 gibl yikseld... anindirilmis TUFE enflasyonu Mart ayinda bir 8nceki ayki %2,28 seviyesinden (saglik enflasyonunun bir defaya mahsus negatif
etkisiyle) %2,60°a yilkselirken, Mart ncesindeki lig aylik ortalama %2,51 oldu. Gekirdek enflasyon, B endeksi ile Glgildagunde, Mart ayinda %2,69'dan %1,91'e dilserken, C endeksi bir ay
Bnceki %2,25 seviyesinden %2,22'ye geriledi. Buna gore, (g aylik yillilandirimis trend enflasyonu manset enflasyon endeksi icin %38,6, cekirdek B endeksi igin %39,4 ve cekirdek C endeksi

igin %37,4 olarak Mart ayinda enflasyon mal grubunda %2,44, hizmet grubunda ise %2,96 oldu. Son g aylik donemde ortalama mal ve hizmet
enflasyonusirasiyla %1,85 ve %3,97 deydi. Ancak, yasanan dindan EURTRY paritesindeki sigrama nedeniyle Nisan ayinda mal
enflasyonunda bozulma gorilebilir. Kira, otel-lok i alt endeksler Mart ayinda gevserken, diger hizmetlerin enflasyon egiliminde belirgin bir artis

gozlendi.

Ana verl giindemi nakit bazi bilitce dengesi, sanayl iiretimi ve perakende satislar... Haftaninveri giindeminde Sali agiklanacak Mart ayi nakit bazl biitge dengesi, Persembe agiklanacak Subat
ay sanayi retimi ve Cuma agiklanacak Subat perakende satislar olacak. Yilin ilk Iki ayinda emanet hesaplar ve faiz demeleri nedeniyle gegen yilin ayni dnemine gére 200 milyar TL bozulma
gésteren nakit biltge dengesinde bu bozulmanin 130 milyar TL'sini faiz Sdemeleri olusturdu. Sanayi iiretimi ve perakende satislar ilgili piyasa beklentisi bulunmuyor ancak Grejggnde zayif
seyrin devam edip etmedig, buna karsilik perakende satislanin canliligin koruyup korumadigini gdrmek énemli olacak. Hatirlatmak gerekirse yildan yila sanayl Oretimi Ocak'ta®6.95'ten
%1.25'e gerilemis, perakende satislar ise %14.0'ten %12.5' gerilemisti
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Yillik Enflasyon Enflasyon & TCMB Beklenti Anketi Beklentileri TUFE, Cekirdek Enflasyon, UFE
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MAKROEKONOMi
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BUTCE
Hazinenin ay i¢indeki i ve dig ) —Biitge Dengesl  —Nakit Denges| o WAnaPara W Faiz

borglanmalari ve geri 6demeleri 450.000

ile TCMB nezdindeki TLve doviz =~ S5000

mevduat hareketlerini 1000 o

kullanarak hesaplanan Hazine 1500 200000

nakit bazlh bitgesinin Mart 2000 100.000 I I I I |

ayinda 151.0 milyar TL faiz digi soo 50000 N N Efnn

ve 288.5 milyar TL toplam acik RS B BB B A B SR T T T T B
verdigi tahmin ediliyor. Gegen i85 2 FE 538 ::f:;:é § 5282 :¢z2:3:38;3
yil ayni ayda 103.8 milyar TL £ g e 7

faiz digi ve 166.9 milyar TL Yilliklandinlmig Yurt igi Borg Cevirme Orani (%) Yurt disi Borg 6deme Projeksiyonu (mn USD)

toplam agik verilmisti. Gegen yil o Cevrme O —
vergi tahsilati kaymasi 250 - BanaPara WFalz
olmazken, bu yil Mart ayina 90 0

200 4.000
milyar TLtahsilat kaymasi 3500

olmustu. * e
2.000
1.500
Sali 17:30'da Hazine; Mart ayi L
nakit bazl biitce dengesini o

=3
8

w
]

subat 25 N

QII IIIIIII -
9 2 2 3 78 3 I I 3 3 1 5w mow ow g o @ m g owm @
aciklayacak. 3 £ 2 3 3 E F £ 2 5 5 E 3 2 3 ST % e N %% OEOEOS
ézgéa‘:éﬁgéjza = 8 E 2 8 £ 3 2z ®
3 = g = = © :gi;““":zci
E & £ £



CARi DENGE

Ticaret Bakanligi gecici gimrik verilerine (Genel
Ticaret Sistemi) gére, Mart ayinda toplam ihracat
%3.2 artigla 23.4 milyar dolar ve ithalat ise %2.3
artisla 30.6 milyar dolar oldu, di§ ticaret agig1 ise
%0.5 diglsle 7.27 milyar dolar dizeyinde
gergeklesti. Gegen yilin ayni ayinda 7.30 milyar
dolar agik verilmisti. ihracatin ithalat kargilama
orani %76.3 ve enerji-altin harig kargilama oram
%03.3 seviyesinde gerceklesti. Enerjiithalatinin
6.0 milyar dolar ile yine ilgili ayin ithalati icinde
Gnemli bir yer tuttugu ve dnceki yilin ayni ayinin
0.5 milyar dolar Gzerinde gerceklestigi gérildi.
Buna ek olarak, Mart'ta kiymetli tag ve metaller
(altin dahil) ithalat 2.3 milyar dolar ile ge¢en yilin
0.2 milyar dolar Gzerinde gergeklesti. Bu ise,
ener|i ve altin disi ithalatin gegen yilin ayni ayina
gore %0.9 ylkseldigi anlamina geliyor.

Sanayi imalati icin 6ncii gbsterge olan enerjive
altin hari¢ ara mali ithalati (Euro karsiligi) ise yillik
%7.0 civar| diisisle sanayi Gretimi agisindan
olumsuz sinyal verdi. Ote yandan, ara mali
ithalati yillik %0.4, tliketim maliithalat1 %12.3 ve
yatiim maliithalati %1.0 artig kaydetti. Ozel
yatinmlarin éncil gbstergesi makine ve elektrikli
makine toplam ithalati ise gecen yilin ayni
dénemine goire %1.4 arhis kaydetti. Bu
sonuclardan sonra, cari dengenin Mart ayinda
4.0 milyar dolar civan agik verebilecegive gegen
yil ayni ayda 4.1 milyar dolar agik verilmesi
nedeniile son 12 aylik agigin 12.7 milyar dolar
civarinda yatay seyredecegitahmin
edilmektedir.

Cari Denge/GSYH

Dis Ticaret, 3 aylk ortalama, y/y (%)

Cari Denge/GSYH
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MAKROEKONOMIi GOSTERGELER

2017 20; 2021 2 2023 | 2004 2025 2026 2027
GSYH Buyime (%) 61 32 75 28 09 13 14 55 51 35 ] 45 s
GSYH (milyar TL, cari fiyatlarla) 2330 2609 3111 3724 43 5047 7249 15012 26546 44218 BLS40 72915 63132
GSYH (milyar $, cari fiyatiarla) 262 63 853 789 761 nr 807 906 1130 1331 165 1642 1774
iirkive've ilicki isi Bag GSYH 11019 10883 10616 9693 9127 §597 8592 10650 13243 15551 17028 18990 20420
Turkiye'ye iliskin gerceklesen [ BanGo(5)
T Bidemeler Dengesi
ve OVP tahmini olarak bazi Ihracat milyar §) 155 153 169 179 182 170 2252 2540 2555 2640 2796 2961 3196
g thalat (milyar §] 208 193 228 220 199 220 74 3637 30 3450 3890 30E  A1E5
makroekonomik gostergeler D Ticaret Dengesi {milyar $] 49 a0 £t 2 a7 50 452 085 1063 810 884 945 979
Cari Islemler Dengesi (milyar $) EY 27 a1 ES & 37 136 484 450 220 28E 256 228
Cari Islemler Dengesi/GSYH (%) 31 31 438 27 11 5.2 -7 53 40 7 20 16 .13
‘GSYH Deflatar Arti, % Deisme 148 2 9% 682 608 19 134 85
TUFE (¥l Sonu Dedisim, %] 88 [5 119 203 118 146 361 643 648 415 175 97 7.0
Buitge Dengesi (milyar TL) 2 30 a8 E 124 4753 2015 1427 14911 21771 -16889 19095 18863
BmEzDEiB\K\SVH {3 10 11 15 20 29 35 28 10 S5 49 27 26 23
Issizik Oram (%) 109 123 103 133 138 132 120 108 94 93 a5 92 88
Is Gixine Katima Oran: [%) s04 512 520 523 518 493 s14 531 533 545 S50 555 56,0
Resl Efekif Diviz Kuru (¥il Sonu) 9 4. 86 7% 76 623 a1 547 552
USD/TRY (¥l Sanu) 292 353 371 529 595 704 134 187 195
USD/TRY (Ortalams] 73 3w 385 484 558 700 898 1657 2349 322 4201 4441 4686
EUR/TRY (¥il Sonu) 317 an 455 606 657 9,10 151 00 37
EUR/TRY (Grtatama) 3m 33 812 559 638 804 105 s 153
EUR/USD ¥il Sonu) 109 105 120 115 112 122 118 107 110
EUR/USD (Crtalama) 11 11 113 118 112 L1 12 11 11
peirol ($) 37 55 67 51 66 414 71 101 83 849 838 814 794
e S
TCMB Bir Hafta Vadeli Rego ihale Faiz Orani (%) 75 80 80 240 120 170 140
TCMB Agrlikl Ortalzma Fanlama Maliyeti (%] 88 83 28 w1 114 170 140
BiST100 et B 1153 913 1144 1477 1858

GBsterge Tahwil Faizi 24 84 112 183 181 101 227



Rezervlerde Diisiis...

Merkez Bankasi analitik bilangosundan
hesaplandigi kadari ile 3 Nisan Pergembe
guni toplam rezervlerin 154.7 milyar
dolara geriledigini, Net Uluslararasi Rezerv
(NUR) seviyesinin 49.7 milyar dolara
yukseldigini, tim swaplar harig net
rezervlerin ise 0.5 milyar delar artigla 31.6
milyar dolara yukseldigini gormekteyiz. 3
Nisan Persembe giini TCMB'nin bankalarla
ters swap stoku 1 milyar 628 milyon dolar
diizeyine yikselmisti. Merkez Bankalan ile
yapilan swaplar ise son hafta 19.7 milyar
dolar duzeyinde agiklanmigti. TCMB’nin
yerel segimler (29 Mart 2024) sonrasi
baglayan alim sirecinde zaman zaman
gozlenen satislararagmen 31 Aralik 2024’
kadar swap harig NUR degerini 109.1 milyar
dolar yilkselttigi hesaplanmaktayd.
Yilbagindan bu yana ise bu deger 16.1 milyar
dolar azaldi. Ote yandan, swap harig net
rezervlerin son 30 gunluk birikimli degigimi
takip edildiginde 3 Nisan itibanile 38.4
milyar dolar diisiige isaret ettij
hesaplanmaktadir.

TCMB Rezervler (mlr USD) & Swap Payi (%)
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Ekim 24

Varliklar —Swap Orani (s

Ocak 25

Yurt disi Yerlesik Portféy Yatinmlari (mn USD)

7.000
6000
5.000
4000
3000
2000
1000

-1.000
-2.000
-3.000

Kisa Vadeli Dis Bor¢ Stoku & Briit Rezerve

—Hisse —DIBS (4

ta

k)




DOLARIZASYON & REEL EFEKTIF DOVIZ KURU

Dolarizasyonda art|§... Déviz Tevdiat Hesabi (mir USD) & Dolarizasyon (%) Yurt igi Yerlegiklerin Déviz Mevduati (mir USD)

—Bireysel [sal) —Kurumsal —Kur Korumali Mevduat

a00 —DTH —Dolarizasyon 450 250 140
7 Mart itibari ile mevduat bankalan ;: 179 400 200 120
genelinde toplam mevduat iginde TL 340 : 100
mevduat (KKM dahil) oraninin %63.4 a0 350 150 80
seviyesine geriledigi hesaplaniyor. S6z i: 300 100 50
konusu oran kamu mevduat 260
bankalarinda %66.5', dzel mevduat 240 LI ©
bankalaninda %61.2'ye gerilerken ;;g 04 20
yabanc mevduat bankalarinda %67.3 =T % = 3 T & T T 3 oz @ @ o= T
seviyesinde kaldi. KKM"nin TL kargig z 5 g § 1 3 = E E ;‘; # 5 3 E & E & :E ": E. & 2 :". E 4 2
dovize endeksli bir varlik sayilarak, =z & 5 E &I 2 2 ¢ : & 3 = 3 5 5 F Z & 3 E % = ¢ ;: E
Turkiye'deki mevduat dolarizasyonu i & % == 3 E 2 A
hesaplandiginda ise ilgili haftada bu
oranin %40.7 seviyesine yikseldigini UFE Bazl Reel Efekt

hesaplamaktayiz. S8z konusu oran en
yiksek degerini %72.8 ile 10 Haziran
2022'de gormusti. Merkez
Bankasi'nin son dénemde bankalara
hedef verdigi KkM dahil edilmeyerek
hesaplanan standart TL mevduat orani
da %59.3’e gerilemis oldu.

Dolar/TL & Hacim

R e —




Ocak ayi Para Politikasi Kurulu
toplantisinda politika faizini 250
baz puan indirimle %45.00
seviyesine diistirdl. Toplantida
bir hafta vadeli repo faizi
%45.00 seviyesine indirirken,
faiz koridoru ise politika faizi
etrafinda -/+ 150 baz puanlk bir
genislikle korundu. Bu
dogrultuda, gecelik borglanma
ve borg verme oranlar sirasi ile
%43.50 ve %46.50 duzeyinde
belirlenmis oldu. Karar 6ncesi
gerceklestirilen gesitli
anketlerde medyan beklenti
politika faizinin 250 baz puan
indirilecegi yoniindeydi.

Tirkiye Reel Faiz

TLREF

TLREF




BASABAS ENFLASYON ORANLARI

10Y Breakeven 2Y Breakeven
Spread =10V Breakeven = 10y Benchmark Spread ——2Y Breakeven —2Y Benchmark

2 ve 10 yilliklarda hazine o ©
tahvil getirisi ve enflasyona 3 50
endeksli tahvil getirisi £ @
arasindaki makasin agilmaya x5 1
devam ettigi goraliyor. " w
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T DISI YERLESIK PORTFOY YATIRIMLARI

Hisse senedi
piyasasindan para
cikigi...

14-21 Mart 2025 haftasinda yurt digi yerlegik
yatinmeilar, reel olarak (fiyat ve kur etkisinden
anindinlmig) 443,8 milyon dolar hisse senedi satigi,
439,5 milyon dolar Devlet I¢ Borglanma Senedi
(DIBS-Kesin Alim) satisi ve 3,4 milyon dolar Ozel
Sektér Tahvil (OST) alimi gergeklestirdi. Boylelikle
gurt disi yerlesik yatinmeilar %eqtigmiz hafta toplam
79,9 milyon dolarlik menkul kiymet satts.

Yilbagindan beri yurt digi yerlesikler toplam 475,1
milyon dolarlik hisse senedi alimi, 3.047,2 milyon
dolarlik DIBS alimi ve 401,6 milyon dolar OST alimi
yapt Yurt disi yerlesikler boylelikle 2025 yilinda
toplam 3.923,9 milyon dolarlik menkul kiymet2 alimi
gerceklestirmis oldu.

Son 1 yillik siire zarfinda yurt disi yerlesikler 2.145,1
milyon dolarlik hisse senedi satigi, 19.329,5 milyon
dolarlik DIBS alimive 676,4 milyon dolar OST alimi
gerceklestirirken menkul kiymet piyasasina 17.860,8
milyon dolar yabanci girisi oldu. Hisse senedi
piyasasinda yabancilarin pay1 21 Mart itibariyle
%39,2 olurken 8nceki haftada bu oran %37,2
seviyesindeydi. 2024 yil kapamisinda %37,1 olan
yabanci payi 1 sene dncesinde ise %37,3 idi.

Yurt digi Yerlegik Portfoy Yatirnmlan (mn USD)
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Merkez'den indirim...

TCMB gergeklestirdigi Ocak ayi
Para Politikasi Kurulu
toplantisinda politika faizini 250
baz puan indirimle %45.00
seviyesine disurdi... Toplantida
bir hafta vadeli repo faizi %45.00
seviyesine indirirken, faiz
koridoru ise politika faizi
etrafinda -/+ 150 baz puanlik bir
genislikle korundu. Bu
dogrultuda, gecelik bor¢lanma ve
borg verme oranlari sirasi ile
%43.50 ve %46.50 duzeyinde
belirlenmis oldu. Karar oncesi
gergeklestirilen gesitli anketlerde
medyan beklenti politika faizinin
250 baz puan indirilecegi
yoniindeydi.

TCMB Faiz Oranlarn

Swap-Bono Spread

Verim Egrisi
——Last
—Last Week
2y E 5Y &Y 8y 10v
Swap Egrisi
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Turkiye Istatistik Kurumu (TUIK), mart ayina
iliskin hizmet, perakende ticaret ve ingaat
guven endekslerini agikladi.

Buna gore, mevsim etkilerinden anndirilmig
guven endeksi martta aylik bazda hizmet
sektdrinde ylzde 0,2 artarak 114,4 oldu.
Perakende ticaret sektériinde ise yizde 2,5
azalarak 113,4, insaat sektoriinde yiizde 0,5
azalarak 88,9 degerini aldi.

Hizmet sektdriinde martta bir énceki aya
kiyasla son G¢ aylik dénemde i§ durumu ylzde
0,6, son g aylik donemde hizmetlere olan
talep yiizde 3 yikselirken gelecek g aylik
dénemde hizmetlere olan talep beklentisi
yizde 3 azalig gosterdi.

Perakende ticaret sektdriinde, son Ug aylik
danemde ig hacmi-satislar yiizde 4, meveut
mal stok seviyesi ylzde 0,4, gelecek ii¢ aylik
dénemde i3 hacmi-satislar beklentisi de ylzde
2,5 azaldi.

ingaat sektoriinde alinan kayith sipariglerin
mevcut dizeyi yizde 0,6, gelecek i aylik
donemde toplam ¢alisan sayisi beklentisi
yizde 0,3 gerileme gosterdi.

Reel Kesim & Tiiketici Giiven Endeksi

—Ree| Kesim Given Endeksi
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—Tiiketici Giiven Endeks (sa§ eksen)
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KREDi BUYUMESi

T kracor son bftada %10 arg
gsterdi. e T T e —Mevduat BilyGmesi —Kredi Biyiimes
120,00
Bankacilik kredi hacmi 28 Mart 100,00
ile biten haftada 73.0 milyar TL 0,00
ylkseldi, TL kredilerde ise 103.7 60,00
milyar TL artis gozlendi. Boylece 0 D 40,00
TL krediler son haftada %1.0 arti 20,00
gosterirken, son dort haftalik L R .
yikselisi ise %2.9 diizeyine Z s 888 g8 8L r“; i
geriledi. TCMB’nin aylik %0.5 1 : EEA z 5 5§ ¢ B 2 3 z g
biiyiime sinirina indirdigi Yabanci : - : =5 RAReges” N - = =
pararcler s hatad 0.4
azalarak 178.6 milvar dolara =—Tiketici Kredisi ==Ticari Kred TL Mevduat 20,00 Spread | =——=Ortalama Kredi Faizi =——Mevduat Faizi 80,00
geriledi. Bankalardaki TL ;f 50 70,00
mevduatin ise gegen hafta 142.6 bo i 60,00
milyar TL arttig izlendi. 60 1o 50,00
5,00 40,00
30,00
20,00
5,00 10,00
" o n g e
) B - =2 - =




TAHVIL PiYASALARI

EUROBOND

Tirkiye Eurobond Piyasalari Eurobond Piyasasi
- : »

EUROBOND

KUrE‘se\;gra&a ABbD'dE M?nhaylleanr"n Bono-Eurobond Son Haftalik Yl|m

Disi Istihdam 228 bin artisla beklentileri

g;éll(rlken,l Manha]zll](i;sizlik;ram 2{;4% ile 1Y TRY 40.2% (195 bps) 2,971 bps
eklentilerin hafif (zerinde agiklandi. -
Beklentileri agan istihdam verisi sonrasi 2Y TRL 38.2% (471 bps) 2763 bps I I I I l I

Fed'in M. faiz indirim ihtimali

Fedin Mays oy fie i umall 40y TRY 7% dGbps  16%bps :

indirimlerinin baglamasi fiyatlaniyor. robol

Cin'den ABD’ye misilleme gelirken, 10 Y Eu nd$ L (12 bps) (77 bps)

Nisan’dan itibaren ABD’den ithal edilen 10Y Eurcbond$ 7.3% (11 bps) (40 bps)

tim drinlere %34 ek glimrik vergisi
getirecegini duyurdu. Bu gelismeler 0 0
sonrasi tahvil piyasalan alicil seyir izledi. U T R - - TS A B S R L
Gun icinde ABD 10 yilhk tahvil faizi 15 bj

aza|,§|;5 %3,90, ,aumg:"\,a 10 yillik tahvil P ABD Hazine Bonolari ABD & EM Bono Karsilastirmasi

faizi ise 10 bp azalsla %2,54

seviyesinden islem gordii. O — e

Tarkiye'nin 5 yillik Dolar cinsi CDS risk )

primi 22 bp artigla 346 bp’dan islem ) i
gorirken, Mart 2035 vadeli 10 yillik - B
Eurobond faiz getirisi 8 bp artigla %7,50 : . "
seviyesinden islem gordu. B

—asbi L — et




HiSSE SENEDI PiYASALARI

BORSALAR

Finansal piyasalar, Trump’in agiklayacagive
merakla beklenen kargilikli tarifelerde olumiu bir
surpriz olabilecegini umuyordu ancak bu
gerceklesmedi. Beklentilerden daha sert tarifeler
sonrasi diinyadaki hisse senedi endeksleri
diserken, yatinmalann givenli limanlara
yonelmesiyle ABD tahvilleri ve altin deger
kazand.

S&P 500 ve Nasdaq 100 endeksleri Trump’in
konugmasi dncesi glini sirasiyla ylizde 0,7 ve
yiizde 0,8 ylkseligle tamamladi. Trump’in tarife
agiklamalanndan bu yana Nasdaq 100 endeksi
%11 ve S&P 500 endeksi %10,5 digiis kaydetti.
Avrupa endekslerinde de kayiplar ylzde 10'un
dzerinde. Apple Inc."dan Amazon, Tesla, Toyota
Maotor Corp. ve Nike Inc.’a kadar, uluslararasi
tedarik zincirlerine bagimli kiiresel sirketlerin
hisseleri deger kaybetti.

Japon Nikkei 225 yiizde 10'ten fazla, Hong Kong
Hang Seng yuzde 15, Cin CSI 300 de yiizde 7
dusis gosterdi.
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BIST ENDEKS KARSILASTIRMALARI

BIST 100 endeksi %2,35
kayipla haftayi tamamladi.

3.757.357

Piyasa Degeri (bin TL) 13.500.239  1.699.605
Piyasa Degeri (bin USD) 356.565 44,904
Halka Agik Piy. Deg. (bin TL) 3.577.824 434.463
Halka Acik Piy. Deg. (bin USD)  94.496 11.478
Halka Agiklik 27% 26%
Toplam icindeki Pay 100,0% 12,1%
Haftalk Getiri -2,0% -1,7%
Ayhk Getiri -3%

YBB Getiri -3%

1 Yillik Getiri 6% 4%
F/K 15,7x 6,3x

P/DD 1,4x 1,1x

99.234

1.077.924

28.469
29%
30,1%
-2,5%
3%
-5%
-6%
23,7x
1,5x

XU030

5.696.974
150.460

1.944.037

51.343
34%
54,3%
-3,4%
-8%
-5%
3%
10,3x
11x

XUoso

7.026.902
185.584

2.265.239

59.826
32%
63,3%
-3,3%
-6%
-4%
2%
10,9x
1,2x

XU100

8.564.989
226.206

2.673.501

70.609
31%
74,7%

-2,9%

2.868.015

75.746

729.464
19.266
25%
20,4%
-1,6%
3%
-4%
3%
15,6x
1,6x

4.935.251
130.359

904.324
23.888
18%
25,3%

0,7%

3%
40,3x
1,8x



CDS VE BORSA ISTANBUL KARSILASTIRMASI

CDS & 10 yilhk Tahvil Faizi Dolar bazl XU100 & CDS
——XU100 Getiri (TL) —XU100 Getiri ($) —CD5 —XU100 Getiri ()
Tirkiye'nin 5 yillk Dolar cinsi ™" e e
CDS risk primi 22 bp artisla wor | w0
346 bp’dan islem goriirken, 20,000 800
Mart 2035 vadeli 10 yillik 500 700 500
Eurobond faiz getirisi 8 bp 100 o
artisla %7,50 seviyesinden 409 . 400
islem gordu. _ . "
10.000 400

Tarkiye'de siyasi calkantilar w0 30 200
sonucu CDS risk priminde 5000 o 200 o
yasanan bu yiikselis Borsa : 100
istanbul’a negatif yansidi. 0 0 0

- N NN om moe % ow

E - 3 E % :s%Exso3
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Borsa istanbul’da gectigimiz
hafta saticili bir seyir hakim
olmaya devam etti. Siyasi
¢alkantilar nedeniyle devam
eden tirbilansta en ¢ok
olumsuz etkilenen sektorler
iletisim, Tas-Toprak, insaat
olurken; Menkul Kiymet Yatirm
Ortakligi, Tekstil-Deri ve
Madencilik Sektarleri pozitif
ayrigmayi basardi.

Borsa istanbul Sektor Endeksi Getirileri (Haftalik)

Men. Kiym. Y. O.
Tekstil, Deri
Orman, Kagit, Basim
Madencilik
Gayrimenkul Y.0.
Fin. Kir. Faktoring
Kobi Sanayi
Bilisim

Turizm

Sigorta

Elektrik

Ulagtirma
Teknoloji

Mali

Gida, igecek
Banka

Hold. Ve Yat

Sinai

Hizmetler

Metal Ana

Metal Esya, Makina
Kimya, Petrol, Plastik
Ticaret

insaat

Tas, Toprak

iletisim

BORSA iSTANBUL'DA SEKTOR ENDEKSi GETiRILERi

Borsa istanbul Sektor Endeksi Getirileri (YBB)

I 5.

. Fin. Kir. Faktoring
. e Madencillk |
- Teknaloi e
M s ingaat | [BtE]
M Ulagtirma I
. Gayrimenkul ¥.0. | [EXY
. 0,9 Orman, Kait, Basim | JEF]
W os Biligim Izs
| 02 Tag, Toprak ] 16
0,0 Hold. Ve Yat. 25 1
00 Hizmetler 25 1
10 |l letigim 27 1
11 Turizm 32 |
12 [l Kobi Sanayi 43 0
14 1l Sinai 46 0
17 Metal Egya, Makina as Wl
21 wmali -64 [l
25 R metalana 6,9 [l
25 I Tekstil, Deri .76 [l
2: N Kimya, Petral, Plastik -85 [l
2,0 I Gida, icecek 2,8
3,1 [ Elektrk -9,1 [l
34 N sigorta1z,4 [N
1,7 Men. kiym.v. 139 [N
35 I ticarers,s [
71 I sanias,7 [
50 0,0 50 20,0 0,0 20,0 40,0 60,0

80,0



XU100 HiSSELERi RELATIF GETIiRIiLERI

XU100’e relatif Getiriler (Haftalik) XU100’e relatif Getiriler (YBB)

Sira Hisse Haftahk Getiri (%)  Sira Hisse Haftalik Getiri (%) Sira Hisse YBB Getiri (%) Sira Hisse YBB Getiri (%)
1 CEMTS BEEs: | oo tkren (105 NN 1 TKFEN 100 TknsA (303
2 CEMAS | EYE o9 amsa -6 N 2 ESEN 99 VESTL
3 BRSAN | EEEFE o8 virus  -51 | 3 ASELS G 98 HLas o
4 POLHO B 1108 o7 kroMD  -50 | 4 CEMTS | S 97 gozpe  -22,3 [
5 SKBNK [ T 95 ULKER 5,6 [ | 5 KOZAL | ETY) 96 peva  -21,5 [
& FENER El osas 95 TCELL 5,1 [ 6 POLHO | R 85 ;iem  -200 |
7 ESEN El 0 94 HALKB  -4,4 [ | 7 HALKB | T samav  -192 |
& DOHOL B 654 93 OTKAR 3,7 | 8 PGSUS B s 93 seec  -179 |
9 ECILC El s=o0 92 AKSEN 3,5 | 9 OYAKC B 2507 92 vkenk  -178 |
10 BUCIM Bl s 91 GARAN  -3,3 — 10 IPEKE B 2aa 91zoren -173 [
11 KERVT E se1 90 OYAKC 3,1 | 11 DOAS B 200 %0 aiv -170 [
12 KORDS B ss1 89 sASA 28 [ | 12 KOZAA B 1541 g3 opas  -159 | M
13 KOZAL 2w 88 HIGYO -2,6 [ | 13 FROTO B 1918 88 verus -152 [
14 TTRAK B ass 87 SISE 2,5 I | 14 DOHOL B 1s0s 87 mpark  -152 |
15 ENISA B as B6 HEKTS 1,7 ™ 15 CEMAS Bl 1717 86 HEKTS  -14,7 |



ANALIST HEDEF FiYAT BEKLENTILERINE GORE BIST 100 ENDEKSi TAHMiN MODELI

Modele gére BIST 100 000 Analist Hedef Fiyat Beklentilerine gére BIST 100 Endeksi Tahmin Modeli =
endeksinde sinirh bir 15000 |
yiikselis beklentisi
bulunuyor... e
14000 |
Analistlerin BIST 100 endeks 12000
hisselerinin hedef fiyatlarni,
kisa ve uzun vadeli 10000

ortalamalarini kullanarak
olusturdugumuz modelde
endeks yukar yonli bir
potansiyel tasimaktadir.

[ T T T T T T T T T T T T T T
Eki1S  Haz16 Sub17  Ekil7  Haz18 Sub19  EK19  Haz20 Sub2l  Eki21  Haz22  5ub23  EkiZ3  Haz2d4  Sub325

PUAN ——Hedef ——XU100



BLOOMBERG HEDEF FiYAT DEGISiMIi

XU100 Hedef Fiyat XBANK Hedef Fiyat

Potansiyel (saf eksen] ===XU100 =—=Hedef Potansiyel (sag eksen) —=XBANK ===Hedef
20000 80% 25000 80%
18000 70%

60%
16000 60% 20000
14000 50% 40%
12000 40% 15000

20%
10000 0%

0%
8000 20% 10000
6000 10% 20%
4000 0% 5000

40%
2000 10%

0 20% 0 60%

Eylil 23
iran 20

2
an 24

Eylil 21
Aralik 21

Eyliil 2
Aralik 24

Aralik 23

Ha

Ha



XU100 & MSCI EM F/K

XU100 & MSCI EM F/K U100 & MSCI EM F/K iskontoya gdre Potansiyel

EEMSCI EM'e goce BISTL00 F /K iskontosu —BIST100 Ffk

—BIST100 Sy ortalamaF/K —MSCI EM Sy ortalama F/K

——MSCIEMF/K BIST100 Sy ortalama F/K iskontosu

. =0 0 F/K Tirkiye EM iskonto Potansiyel

Bist F/K.ag.|5|ndan"41?x En Vilksek w0 26 3w | 1
carpan ile islem gérirken, En Dilsiik 35 02 % -26%
MSCI EM'e gére %58,5 “':i‘"“‘“ i’f 33 'éﬁ "
. - cai g + -
|skont0Iu SEVrEtmEktEdlr- Ortalama iskontoya Déniis Carpani 53 13%

Boylece 5 yillik
ortalamasinda seyrediyor.

XU100 F/K

—BiISTI00 FfK —— BIST100 5y ortalama F/K —+/2ad




Sinai Endeksi cari F/K
acisindan 5x ile islem
gorurken MSCI EM'e gore
epey iskontolu
gorinmektedir.

XUSIN F/K iskontosu ise %82.

SIN & MSCI EM SINAI F/K SIN & MSCI EM F/K iskontoya gore Potansiyel

XUSIN F/K

Aralik 19

=—=XUSIN F/K ==+/-25td
e g 8 = m oo oo oo qom %oy o
§ 858838 83 g+ 8 8%
2 32 3%z 3 = 5z z 3 2
Z Z 2 e Z

F/K

En Yiiksek
En Dilsiik
ortalama

cari

Ortalama iskontoya Dbniis Carpani

EM
286
7.2
13,2
136

iskonto Potansiyel

2%
-84%
-47%
-82%

B01%
-17%

176%
196%

XUSIN F/K iskontosu

% —MSCl EM Sanayiye gore XUSIN F/K iskontosu —Sy ortalama iskonto

ABustos 20

;

Aralik 20

Nisan 21

Agustes 21

Aralik 21

Nisan 22

ABustos 22

Aralik 22

Nisan 23

Agustos 23

Aralik 23

Aralik )H

Agustos 24



XBANK & MSCI EM BANK F/DD

XBANK & MSCI EM BANK F/DD XBANK & MSCI EM F/DD iskontoya gére Potansiyel

EMSCI EM Bankalarina g5ee XBANK F/DD iskontosu —MSEl EM F/DD
XBANK Sy ortatama F/DD —XBANKF/DD
145 =Sy ortalama iskonto

o : F/DD Turkiye  EM  iskonto Potansiyel
Bar}kacmk Sektdri—12 ay . £n Yiksek 61 w5 2% | &m
cari F/DD agisindan 3,4x ile . . En Dilsiik 1,04 62 8% 6%%
islem goriirken MSCI EM’e ortalama 2% B2 6%

. : . v car 339 86 6% 1%
gore %61 iskontolu JREL Ortalama iskontoya Déniis Carpani 3,13 -7%

seyretmektedir.

XBANK F/DD XBANK F/DD iskontosu

——XBANKF/DD /2518 —MSCl EM Bankalanna gére XBANK F/DDiskontosu  —S5y ortalama iskonta

Mart 25




NASDAQ Piyasa Carpanlari

NASDAQ cari F/SATIS NASDAQ piyasa ¢arpanlari farkl seviyelere gére potansiyel
X —NASDAQF/SATIS ——NASDAQ Sy ortalama FIYAT/SATIS  ——+2/-2std — ”:':’ Fotansivel F’F]:?;OK Fotarsirel ,’,"; Potmsire] o ot
NASDAQ cari 5,3x F/Satl§, 7 EnDisik 32 9% 130 % 190 % 740 e
19,5x F/FAVOK, 24,3x ileri 6 b A e
donik F/K ile 5 yillik s s p—
X 300 25000
ortalamalar civarinda ¢y a0 oo
. . . 5 o o0q
islem gormektedir. . o 1500
::“:’ 10000
1
200 5000
b .
ARS8 NAANAAANSNARNRNEAERARg 0
- EESZEES=SZEE=ZE 3%
EEE SRR R ERER RNl R
I T T I T
NASDAQ cari F/FAVOK

——NASDAQF/FAVOK ——NASDAQ 5y ortalama FD/FAVOK —+/-2std

=—=NASDAQ F/K =——NASDAQSy ortalama F/K =—+/-2std
30,0 35,0
.
e
25,0 1
30,0
20,0
25,0
50 o
20,0
10,0
50 15,0
0,0 10,0
98 RSRANIANNINAYIAIIIY 2922283 3 ANSNIINAISIRY
ER-E-N- = c =eccs=cZ3 =z frc5XtcS5XEc5EXEcss=ESS =
s S E>F S E>GFEEZp LS 282358 FEESEEEZ ECSEECE3cEEEE 3
£ 8E=58823882535825883 §>588>5885252 8558855882




S&P500 PiYASA CARPANLARI

S&P500 cari F/SATIS S&P500 piyasa ¢arpanlan farkl seviyelere gére potansiyel
Ffsats Potansiyel F/FAVOK Potansiyel F/K  Potansiyel Endeks Potansiye
—SP500 F/SATIS ~ ——SP500 Sy ortalama FIYAT/SATIS ~ ——+2/-2std Enviksek 33 ™ 182 #a % P
S&PSOO cari 3x F/Satls 4 m En Digiik 18 -a1%. 87 3% 15,2 -25% 2471
,
. 3,
13,8x F/FAVOK, 20,4x :

-56%
ortalama 27 -10% 138 1% 00 %

: 0 = —— sess
ileriye dénik F/K ile 5 25 )/JMW“M - B
yillik ortalamasinin

2

Gstlinde seyrediyor. 15
1
05
0
9989 SO NNYNN NN S SSSy
SRR 8SNARSANARNASIIIAIY
2 ESSXEESEEESEESSEESSEE
ESs2Cfs5+sfCfs5:2Cfs588s 5283
23 <=3 <=3 <=3 =3 =

£ £ 4 £ £

S&P500 cari F/FAVOK

—SP500 F/FAVOK ~ ——SP500 Sy ortalama FO/FAVOK  —+/-2std —SPS00 F/K  —SP500 Sy ortalama F/K ~ ——+/-2std
20,0 26,0
18,0 "l 24,0 04
16,0
2,0
14,0
12,0 20,0
10,0 18,0
T
80 16,0
6,0
14,0
4,0
20 12,0
0,0 10,0
RO SO o m o Ty oo T35 %5 2o e aoHd o NN NN Mm@ ®mo g 0
2RIJR”IIIINA 2 EEREE 218 SNy’ INIS Q
- v g EgS Xt = ¢ g EESXE LT XE LS XE QT =
s2f=s8f3s28 s £ ] B 2E sfzesfizessfzees 2
<2§YcZ2Fu 27 =3 Zgv = <23 LR R RN AR N RN =
4 T T z z z 3 z z




DOW PiYASA CARPANLARI

DOW cari F/SATIS DOW piyasa carpanlan farkh seviyelere gére potansiyel

Dow cari 3,0x F/Satis, 10,0x o —DOWF/SATIS  —DOWSyortalama FIAT/SATIS  —+2/25t0  pynca ont T FIEANOK Poondel X Potindel Sndews Fotamd
) ) ) ’ EenDisik 15 as% 77 18 5 26% | 0944 S0%
F/FAVOK, 19,5x ileriye 3 bl R -~
donik F/K ile 5 yillik 25 beoo —tow sao0d
2 45.000
ortalamasina kiyasla karigik oo s
bir gérinim 15 1500 el
sergilemektedir. : oo 200
05
500 10009
‘sszssgaa 3 3 3 za 0 o
Er B s 5 EES = :
g= £33 = = = L=

£

DOW cari F/FAVOK DOW ileriye ddniik F/K

—DOW F/FAVOK ~——DOW Sy ortalama FO/FAVOK ~ ——+/-2std —DOWF/K  —DOWSyortalama F/K  —+/2std
18,0 24,0
16,0
. 2,0
14,0 1 1
12,0 20,0
10,0 180
80 16,0
60 T ¥
14,0
4,0
2,0 12,0
0,0 10,0
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=g cgIX2egs =L = =t 2t g3 =t EESEtgzEtg =
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Ozel Bankacilik
WhatsApp Hatti

0530 917 4114



https://qrco.de/bdUCFG

Makroekonomik degerlendirme ve analizler Ziraat Katihm Ozel Bankacilik Ekonomik Arastirmalar
tarafindan hazirlanmaktadir.

Borsa Istanbul'a kote, halka acik sirket degerlemeleri ve sirket bazli haberler Ziraat Katilim Ozel
Bankacilik Yatirim Arastirma tarafindan hazirlanmaktadir.

UYARI

Bu bulten Ziraat Finans Grubu tarafindan, kamuya ilan edilen veriler kullanilarak hazirlanmis olup;
sadece musterileri bilgilendirme amacini tasimaktadir. Bllten sayfalarinda yer alan yazi, tablo ve
grafikler izin olmaksizin kismen veya tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayinlanamaz.

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gérusler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



Zl{ Ziraat Katilim
Orel SBandeacilie

(stBsiermiz ) (Ojsssosaiia) (PRI (L)indir


https://www.ziraatkatilim.com.tr/sube-ve-atmler
https://qrco.de/bdN8YB
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