Ziraat Katthm Varhk Kiralama Anonim Sirketi

Sermaye Piyasast Aracy Notudar

Bu sermaye piyasast aract outw, Sermaye Pivasasi Kurulu (Kuruly'nea  11/03/2025
tarikinde onaylanmistir.

Ortakhfmn toplam 50.000.000.000 TL tutarmdaki ihrag tavam kapsamindaki kira
sertifikalarium halka are edilecek S.000.000.000 TL lik ksmimn halka arzina iliskin sermaye
piyasast arac noludur,

Sermaye pivasasi araci notunun onaylanmasi, sermaye piyasasi aract notunda yer alan
hilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffdli anlamma gelmeycecgi gibi, sermaye pivasas
araglarina iliskin bir tavsive olarak da kabul edilemez. Bu sermaye piyasasi araci noiu
cercevesinde ihrag cdilecek kira sertifikalarina iliskin ibragginin fon kullamcisindan yamlan
tahsilatlam yatruncalara aktarma vikiimliligia, fon kollamesmn ihragerya olan Gdeme
ylkimliiligi ile fon kullamesiun ibraggiya kary temerriidii halinde ihragoimn kira
sertifikasima dayanak olugturan varhklar ve haklan paraya gevirerck vatirimellara akiarma
yilkiimliligii, Kurul veva herhangi bir kamu kurolusu tarafindan garanti alna alinmamgtir,
Ayrica halka arz edilecek kira sertifikalarinn fiyvatimin belirlenmesinde Kurul'un herhangi bir
takdir ¥a da voay vetkisi yoktur.

Bu sermaye piyasast arael notu ihrages bilgl dokimam ve dzed ile birlikte pegerdi bir
izahname olusturur. Bu nedenle, halka arz edilecek kira sertifikasma iligkin yanrm kararlan
ihraggt bhilgi  dokiimanmi, sermaye pivasasi aract opetu ve bHzefin bir biitin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu sermaye piyasas: aracl notu ile birlikte incelenmesi gerelen ihrager bilgi dokiman
I/09/2024 tarihinde Kamuyn Avdinlatma Platformuo (KAP)Y nda (kap.org.ir), ortakbgimzm
www.ziraatkatiimyks.com.tr, fon kullamesimin www ziraatkatiim.comAr  ve halka arzda
satisa aracilik edecek Ziraat Yatinm Menkul Deferler A5 nin www.ziraatyatirim.con.tr
adresli internet sitelerinde: ihrago: bilgi dokiimam giineelleme metinleri ve fizet ealnasat 2024
tarihinde Kamoyu Avdilatma  Platformu  (KAP)'nda  (kap.orgtr), ortakhfimuzin
www. ziraatkatilimyvks.com.tr, fon kullamieismin www.ziraatkatilim.com.ir ~ ve halka arzda
satisa aracihk edecek Ziraat Yatrim Menkul Degerler A8 nin wwwriratyativim.com.te
adresli internel sitelerinde yavimlanmgtir. Ayrica bagvuru yerlerinde incelemeye apk
tutulmaktadr.

izahnameyi olusturan belgeler ve bu belgelerin elderinde yer alan vaoly, yanilier ve eksik
bilgilerden kaynaklanan zararlardan ihragg sorumliudur. Zararm ihragodan  tazmin
edilememesi veya edilemeyeeeginin aqkga belli olmasi halinde; thrages, ihraca arachk eden
lider vetkili kurulos, varsa garantiir ve fon kullamesnun vinetim kurulu dyeleri kusarlarma
ve durumun gereklerine ghre zararlar kendilerine yiikletilehildigi Glglide sorumludur.
Bafamsiz denctim, derecelendirme ve degerleme kurulugian gibi izahnameyi olugturan
belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlan hazirlayan kisi ve kuromlar da hazirladiklars
raporlarda ver alan wanbs, yamlte ve eksik bilgilerden SPKEn hiikiimleri gergeypsiniT,
soromiudur. 4
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Kurulca 25/09/2024 tarihinde onaylanan ihrac¢g¢i bilgi dokiimani kapsamin
ihragedilekirasertifikalaritoplamominadeger23.500.000.000 TL deltgylara
iliskin bilgiler agagidaki tabloda verilmektedir.
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KISALTMA VE TANIMLAR

KISALTMA TANIM

AS. Anonim Sirket i

Bankacihk Kanunu | 3411 sayih Bankacihk Kanumu

BDDK Bankacihik Dilzenleme ve Denetleme Kummu

' Yénetim sielegmesine dawall dhraglarda, Sermaye Piyasasi Araci
T e Notunda velveys Sertilika Liikiim ve Sarllan'nda belirlenen ve

Bekicn shmnsi I Portfoviin winetilmesi neticesinde elde edilip VES'ye Gdenmesi

hedeflenen kan ifade eder.

Beklenen/Tahmini Kar Yonetim stzlesmesine davah ihraglarda Beklenen/Tahmini Kar'm

Oram _ belirlenmesinde kullalacak hedeflenen Kar oranim ifade eder,

| Bursa, BiAS, BIST, y e

| Barss Tstanbul Borsa [stanbul Anonim Sirkeh _

Finansal Kiralama 6361 sayili Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri

Kanunu

Fitch Ratings ' Fitch Derecelendirme Kurulugu, Fitch Ratings Lid.
iK 2004 sayil Jera ve [flas Kanunu

Kanununu ifade eder,

i kame Portfiy

Yinetim stzlesmesine daval: kira sertifikas: ihraglannda, zapt, yok
olma, kullanilamaz hale gelme, ekonomik defierini vitirme gibi hallerde
veva Firast Kauhm Bankas tarafindan uygun girillmesi halinde,

ilke ve Standartlar

VAR portiiiye dihil edilenck Ziraat Katihm VKS lehine yonetilecek varlik ve
haklan ifade edet.
bslem Sl ler Temel Hitkiim ve Sartlar, Yonclim Stzlesmesi, Garanti Sdzlesmest,
FIe FERCIET Yertifika Hikim ve Sartlar, Gider Sozlesmesi’ni ifade cder.
ISIN Ulustararast Menkul Kiymet Tanimlama Numarasi
KAP | Kamuyu Avdinlanma Platformu
Ihraca dayanuk:temel tegkil edebilecek fanlivet, iglem. gelir, varlik ve
© L ':\l'ﬂ I
Katiun Bankacili$: huklarin deferlendirilmesi ile fhrap stireg ve siiresince uyulmas ,g-::rf:LIl

alan ve uygulama, kapsam ve gergevesi Dansma Komilesj el
helirlenen ilke ve standarilar ile alinan penel nitelikteki | i
eder. f

Kira Sertifilialan
Tebligi/ Teblif

Sermave Pivasasi Kurulu mr% hazirlanan [11-6% 1 @r J

Serlifikalar T::lbhga
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Kira
SertifikasySertifika

Kotasyon Yonergesi

Sermaye Piyasas Kurulu tamfindan hazirlanan 111611 sawili Kira
Sertilikalan Tebligi kapsamimda thrag edilen kira sertifikalar

Kredi Yinetmeligi

Borsa [stanbul A5, Kotasyon Yonergesi

BODE tarafindan ditzenlenen Bankalarn Kredi iglemlerine [ligkin
Yonetmelidi ifade eder,

Md. Madde
MKK | Merkezl Kawit Kurulugu A5, n
Yinetim steleymesine daval kira sertifikas ihraglarmda Zirsat Kanhm
Portftiv Bankas: tarafindan Ziraat Katihm VKS lchine vinetilen [vefveya
A kiralanan) ikame portfty varhiklan da dahil olmeak dzere varhk ve
haklardan olusan bavurn ifade eder,
Portftty wvarbiklar / yatmmlar kapsaminda herhangi  bir nedenle
Portfiiv (Finansman  destekler, kima, vinetim  sbelesmesi, diger kredi
: ll:l IV at sizlesmeler, Kaulim Bankacihii llke ve Standartlan’na wygun her Liirld
E:;w Inr ML vahnm va.) Ziraal Kanlum Bankasi'na kary dogrudan ve'veya dolayh
rRlaT alarak berelanan miisteriler dihil, gergel ve titzel kigilerl ve tizel kisiligi
olmayan kisi ve mal topluluklarin ifade eder.
SMMM Serbest Muhasebeci Mali Milgavir
SPK. Kurul Yermaye Pivasas Kurulu
SPKn Sermave Piyasas: Kanunu
j 1 A Tirkiye Comburiyeti
Takashank [stanbul Takas ve Saklama Bankast A3,
TBK Tirk Borglar Kanunu
TBK G098 savih Tirk Borglar kanumu
TFRS Tiirkive Finansal Raporlama Standartlan
TL Tiirk Lirasi
|T'i.]I]:~l Parasi
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(i1 Ydnetim sbzlesmesine dayah Kira sertilikas: thraglanndas Fon
Kullamesi'mno  labi oldugu  mevezuat cercevesinde milsterilerine
sadlanug oldufu’olacaf ve Fon Kullamcsin VIS lehine vinetecegdi
bireysel finansman destefii. kurumsa! finansman destedl. fnansal
kiralama ve benzerl varlik ve haklan,

i) Ahm satima daval kira sertifikasi ihraglannda VES ile Fon
Kullamer  arasinda  akdedilecek  emijn  alim  saum  sielesmesi
dogrullusunds VKS nin Fon Kullamecisina vadeli olarak sabilan cmitia

Yianetim sizlesmesine dayah kira sertifikalannda Kablhim Bankacilif
v llke Standartlanna uvegun portfiy icerisinde yer alan varhk ve haklan

 Kira serufikalanmn sahiplerini ifade eder

Varhk ve Haklar
| bedeli alacagim ifade eder.

Yarlik

Portfiyii/Portioy

Yarliklar ilude eder,

Yatirmmedar

Y MM Yeminli Mali Miigavir

YP Yabanct Para

YTM Y¥atimmel Tazmin Merkes

Faraat Kabilhm

Bankasi, Banka, Fon Ziraat Katilim Bankast A%

Kullanieis:

Ziraat Kanhm VKS,
fhrace

Fapt

| Ziraal Katlim varhk Kiralama A8,

¥ dnetim stzlegmesine daval kira sertifikas: thraglannda, portftivde ver
alan varhlk ve haklann herhangi birisi fizerinde figlined kisiler tariindan
hak iddia edilmesi ve bu hak iddias1 sonucunda, porifiydeki varhik ve
haklarim mitlkivetinin figiinedl kigilere ge¢mesi veva varhik ve haklar
tizerinde degerlerini olumsuz cikileyebilecek herhangi bir takyidal
olugmas) durumunu ifade eder.

CLiraat Yatrim, Aract

| Kurnm

Firagl Yatirim Menkul Degerler A5,

IHRACCI RiLGI DOKUMANINDA YER VERILEN GORUSLER YE ONAYLAR
DISINDAKI GORUSLER/ONAYLAR

Yakiur,

faihh |
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I. SERMAYE PiYASASI ARACI NOTUNUN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KISILER

Kanuni vetki ve sorumluluklarmmiz dihilinde ve girevimiz ¢ergevesinde bu sermaye
piyasas: araci notunda ve cklerinde yer alan sorumlu oldugomuz lasumlarda bulunan hilgilerin
ve verilerin gercefie nygun oldugunu ve sermaye piyasasi arae notunda bu bilgilerin anlamm
defiigtivecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi igin her tiirli makul Gizenin gisterilmiy

oldugunu beyvan ederiz.

| ' | ]

Fon Kullanwes:

Ziraat Katihm Bankass A.5. Yetkilisi e Sorumiu Oldugn Kisim:
03.03.2025 ‘

zimat:amm #/ |

Flﬂar.si,em Mah '! i % ] .
':""“B h..'-“'g.':" Mo 28 Dieeans NH-IIUJL
dyds Mikoheridr Wora9s-70 1917 SERMAYE PIYASAS]
E ) ARACINOTUNUN
dullah ALTINKAYA  Mustafa Barbaros QZTYILMAZ TAMAMI
Biiliim Baskam Riliim Bagkam
ihrm‘,:m
Ziraat Katibm Varhk Kiralama A5, Yetkilisi Sorumlu Oldogn Kisim:
03.03.2025 =
el SERMAYE PIYASASI
4 Barburos OZUYILMAZ | ARACI NOTUNUN TAMAMI
‘i’iim.&ticli,u,n'I Yiénetim Kuruln Bagkan Yrd.
| |
i kili Kurul
Halks Arza Aracihik Eden Yetkili kuru u.g& . Sorumiu Olduga Kism:
Firaat Yatmum Menkaol Degecler ALS. Yetkilisi
03.03.2025
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2. RISK FAKTORLERI
2.1 Kira Sertifikalarinin Yapilaring Tliskin Riskler

thrace bilgi dokimanminda belistildifi tzere Ziraat Katthm VE§ laralindan ihrag edilecek ve Ziraat
Katnhmin Bankasi'mn fon kullamos: olarak ver alacagn 50.000.000.000 TL'hk ihrag tavam
kapsanunda gerceldlestirilecek kira sertifikas: ihraglan tertipler halinde, cesitli vadelerde ve SPRn.
M-61.1 sayih Kira Sertifikalan Tebliginde &Sngdrilen kira serlifikas lirlennden Ydnetim
Sézlesmesine davali, Emtia Alum Satimina dayali veva bunlann birlikte kullanilmas: suretivle ihrag
edilebileccktir,

Bu Sermave Pivasas Arac notunun onay tarihi itibarivle gerpeklegtivilmesi planlanan halka arz
voluyla kira sertifikast ihrac: bulunmadigimdan, bu madde igerifine. ihrag lavam kapsaminda
ilerleven tarhlerde hulka arz edilmek tizere gergekiestirilecek kira sertifikasi ihraglanma iliskin
sermaye pivasas) aract notunda ver verilecekir.

Kira sertifikalannm yapilarma iliskin risklerle ilgili genel bilgiler igin, Thrage Bilgi Dokiimanimn
“VES'nin Kira Serlifikalarina [liskin Yikimliiliklerini Yerine Getirme Gieiling Eikileyehilecek
Riskler” baglikh 4.1 'inci maddesi incelenebilir.

2.2 Kira Sertifikalarma [liskin Risk Faktiirleri

2.2.1 Kira sertifikasi sahiplerinin varhk portfivii dinda Ziraat Kabhhm VRS nin diger
varhiklar veyva Ziraat Katbhm Bankasi’'min varhklan iizerinde dogrudan bir talep haklan
bulunmamaktadir. Yinetim sizlesmesine dayal ihraglarda kira sertifikas: sahiplerinin varhk
portfiyiine yonelik bir talep hakks da bulunmamaktadir.

Kira sertifikas: ihraci kapsaminda diizenlenen stzlegmelerin herhangi bir nedenle feshedilmes
halinde, Zirzat Katlm VES armeih@ ile kira sertifikas: sahiplerinin her birinin Ziraal Katihim
Bankasi'ndan sizlesme ve taghhiitlerden kaynaklanan yikimlilikleri verine petirmesim 1stemns
hakks bulunmaktad. Kira sertifikasi sahiplerinin Ziraat Kanhm VES den sGzlesme ve taahhiitlere
uyumunun istenmesi ve bunlara aykimliklan kaynaklanan haklan talep etme haklan bulunmakla
hirlikie, varhk portfiivii diginda Ziraat Katlm YKS nin diger mal varhklan veya Banka'mn mal
varliklan fizerinde dojfirudan hak iddia edemezler. Varhik portféyintin paraya gevrilmesi, dogmus
alacaklar ve diger pelitler ve stzlesmeye avkmbkian kaynaklanabilecek dier haklar nedeniyvle elde
cdilecek  gelirlerin kira sertifikasi sahiplerine yamlmas Sngdriilen Sdemeleri kargilamamasy
milmk{indiir, Bahsi gecen gelirler kira sertifikas sahiplerine didendikten sonra, kirs sertifikas
sahiplerinin Ziraat Katilim VK ye ve Banka'va karst herhangi talep hakhi kalmayacaknr. Yanetim
stzlesmesine davall ihraglarda Ziraal Kanbhm VESnin ve dolayistyla yatmmelarm herhangi hir
reminatl olmayacaklir.

2.2.2 Borglann ifasinda temerriide ditsmesi halinde, ileri siiriilebilecek haklarm icras zaman
alici ve malivetli olabilir,

Kira sertifikast uyarinca ddemeler. Fon Kullanicist olan Bankamin Ziraat Kanhm VRS ye v i
Kalim VES nin kira sertifikast sahiplerine ihraca iligkin sézlegme ve iaahhiitlerde tngfrily ]
tdeme vapmasina baglidie. Ziraat Katlm Bankas: veva Ziraat Katthm VES bu ddemelert gerak
giki ifa etmez isc, onlara karg her bivinin yikimliliklerini ier; eleri igin ve'veya uyvelin Ut|
rakdirde tmeminat talep etmek igin dava agilmas: sz 1 ilecektir. Bu siiregler pormigl sd
¢ zarman alict olabilmek <
v zaman alict olabi _
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2.2.3 Fon kullamcisinin topladig Fonlarn deferlendirirken beklenen getiriyi elde edememe riski
bulunmakiadir,

Fon kullamcis kira sertifikas thrag ederek topladi@ fonlan degerlendinrken fistlendigi risklerden
aliirtl beklenen getirivi elde edememe durumu stz konusu olabilir. Bo durumda fon kullameis:
kurulus tkame varlik veya haklar kullanarak olusacak zararlan bertaraf etme voluna bagvurabilir.
Ancak vine de bu durum yatmmeilann alacaklan getiri ve anapara ddemelennin tam ve zamamnda
vapilmasim engellevebilecek bir duram olugturabilir,

Portféy varliklanmn ihrag tarihi itiban ile belithi olmadid vénetim sSzlesmesine dayah kira
sertifikalar acisimdan; Ziraal Kanhm Bankasi, ihractan elde edeccegi hasilat ile yanrimeilara agiklanan
beklenen kdrm elde edilmesini saglayacak kadar vaonm vapamavabiliv. Boyle bir durumela,
Hanka'mn kusuru veva stzlesmeve avkir hareket cimesi dipnda, Ziraat Katthm VES'ye (ve
vatrimeilara) kargl herhangi bir sorumlulugu olmayacaktir. Bu kapsamda, yaurmme lar bu tipteki
yiinetim sbzlesmesine davall kira sertifikasi ihraglannda Banka tarafindan ihrag tutan ile gerekh
vatirmn vapilamamasing ve beklenen kinn elde edilememesine iligkin riske maruz kalacaktir.
Huphme mahal vermemek igin belirtmek gerekir ki, portity varliklarinm ihrag tarihi itiban ile belirli
olmadid1 vinelim sizlegmesine dayalh kira sertilikast theaglarmda: (i) Banka ihrag tatari kuflanarak,
deha dnceden kararlastinlan tarhlerde Ziraat Kanhm VES've (ve dolayisivla vannmerlara) beklenen
kinn Sdenmesine engel olacak vatmm vapamez. Aksi takdirde Banka sizlesmeye aylan harcket
etmis olacafndan dolayi, heklenen karn daha énceden kararlagtnlan terihlerde Ziraat Katnlm
VES've ddenmesinden sorumlu olur. (i) Banka yinctim stzlesmesine dayali kira sertifikasi
ihraglarmda portiy kapsaminda yer alan varhik ve haklardan kaynaklanan afacaldarn misteriler
taralindan zamannda, sere@i eibi, tam ve eksiksiz olarak yerine petirecegini THK md.128
kapsamnda taahhiil edecektir.

1.2.4 Kira sertifikalarmn likiditesi yatirmmommn elinde bulunan tutara bagh olarak lsith
olabilir.

Kira sertifikalanimin islem ghrecegi Borsa fstanbul Borglanma Araglart Fiyasas Kesin Ahm-Saom
Pazar nezdindeki Normal Emirler Pazan'nda vapilacak islemler minimum 10L300.-TL, maksimum
100.000.000,-T1. emir biyiikliklering tabidirler. Kira sertifikalar Borglanma Araglan Kesin Ahm
Sanm Pazan nezdindeki Ktttk Emirler Pazaninda islem gBrmemekiedir. Bu kapsamda, yatimmeinin
halks arsdan sonra sship oldugu kirs sertifikalarinin mtannm bu limitlerin disnda kalmas
durnrmunda kira sertifikalarmm bu piyasada sanlmas: imkénsiz hale gelebilir,

2.3 Varhk kiralama sirketine iligkin riskler

Varlik kiralama sirketler miinhasiean kira sertifikast ihrag etmek Gizere kurulan anonim ortakliklardir,
varhk kiralama sirketi, Kurul tarafindan uvgun grils verilen esas stzlesmesinde belirtilen faalivetler
diginda herhangi bir ticari faalivetle ugrasamayacag gibi sahip oldugu varliklar ve haklar iizerinde
csas sozlesmesinde izin verilenler harie olmak (rere, dgtined kigiler lehine hichir ayni hak tesis
edemez ve bu.u]un lura, ﬁert:ttl-:.asn bﬂhlplﬂﬂﬂt!'l m-.,nfaailurm.. d}fklrl I:nr s.v:l-;_ﬂd:: ls.ll'Elhl‘-'ﬂl'r'l"L.'! veya

var]tk_lar v hamar ihragpimn yénetiminin ve:.a dn:m,ummm kamu kurumlanna devredilmes] gl
dahi teminat amac disinda tasarmuf edilemez, r\,hm,dm:me;f teminat gUbl.I.-Hh:T'n.._
alacaklanmn tahsili amact da dihil olmak Gzere hacredilemez, ifk;

bunlar hakkinda ihiivars tedbir karan verilemez.
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ihragoimn kira sertifikslanndsn kayvnaklanan sikiimliliklerini vadesinde yerine getirememesi,
vimetiminin veva denetiminin kamu kurumlanng devredilmesi, faalivet izninin kaldinlmas: veva
iflas1 halinde portfvimdeki varliklardan elde edilen gelir Goechkle kira sertilikasi sahiplerine
yaprlacak Gdemelerde kullambr, Bu durumda Kurol kira sertifikasi sahiplennin haklanmn
korummasim leminen gerekli her tielil tedbiri almaya vetkalidir,

Varlik kiralama sicketlerinin karuluguna, esas sizlegmelerine, faaliyet esaslarma, devralabileccklen
varlik ve haklann tiirleni ile niteliklering, bunlara iliskin kayulann tuulmasing, sonetim ilkelerine,
taslive ve sona ermelerine, YTM've hizmetlen karsihfinda varlik kiralama sirketinin portftviindeki
varliklardan ddeme vapilmas halinde bu Sdemenin hesaplanmasina iliskin usul ve esaslar Kurulea
belirlenir.

Yukarda hahsi gecen risklerin ortaya gikmas durumunda ise Kira sertifikas sahipleni 111-61.1 nolu
Kira Seriifikalart Tebligi'nin 4(6) maddesi uvannea Thrages yénetim kurulu fyeler dayanak varhk ve
hukkan satilarak kira sertifikasi suhiplerinin olas zararlarmn tazmin edilmesi de déhil olmal: tizere
vatinmeilann menfGatlerinin korunmasina yonelik tedbirleri almak durmmundadur.

2.4 Fon kullamcisina iliskin difier riskler

Ziraat Katlim Bankas), Katthm Bankacilii Tlke ve Standartlan'na wygun olarak fon toplamakta,
figtinedl kigilere finansman saglamakta ve Bankacilik Kanunu, sair mevzuat ve Esas Steleymesi’nde
Sngdrilen cesitli faalivetert viritmekiedir, Ziraat Kattlhim Bankasi'mn; faaliyetleri nedeniyle zarar
etmesi veya finansal yapimin bozulmas: durumunda, fon kullaneis: olarak kira sertifikalasma iligkin
viskiimliliklerini verine petirememe riski bulunmaktadir,

Fon kullameist 5411 sayih Bankacihk Kanunu Hikirnleri uvannca faalivet gistermekie olup, avm
kanun hitkiimler uvarinca BDDK'nim ditzenleme ve denetimine tubidir. Bankacihik Kanunu ve ilgih
ditzenlemelorde, dngirillen sartlarin olusmas1 halinde hankalann BDDK tarafindan faalivet izninin
kaldirilmas: ve’veya Tasarrul Mevduat Sigorta Fonuna devredilmesine iligkin hiktimler yer
almaktadar,

Fon kullamersimin amilan dilzenlemeler tabtinda faalivet izni kaldinhe ¥a da Tasarruf Mevduat
Sigotta Fonu'na dev stz konusu olursa, o takdinde Ziraat Katthm VK ile akdeutigi stizlesmelerni il
etmesi mimkiin olamayabilir ve dolayisivla kira sertifikas: sahiplerine vapilacak donemsel Gdemeler
de vapilamayabilin. Fon kullamosimm kame otoritesi olan BDDK tarafindan faalivet eninin
kaldinimas: va da Tasarrul Mevduat Sigorta Fonu'na devredilmesi, kira sertifikasma iligkin
viikiimliiliiklerini yerine getirme giiciing etkileyebilecck riskler arasinda degerlendirilmekiedir. Hali
hazsrda Zirast Katilim Bankasi'mm 3411 sawvih Bankacihik Kanunu Hokdmleri uyannca faalivel
izninin kalditmas: verveva Tasarrul Mevduan Sigorta Fonu'na devredilmesine neden olabilecek bir
durum bulunmamakiadir.

3. TEMEL BILGILER

3.1. Halka arza iliskin ilpili gergek ve tilzel kisilerin menfaatleri:

syon geliri elde edecektir, Aynea Ziraat Kanhm Bankg

komi
i tafep toplayacakir,
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Yukanda belirlilen kurum dismda halka arz ile ilgili menlaal elde edecek herhangi bir kigi ve/veya
kurum bulunmamalaadar.

3.2. Halka arzm gerekcesi ve halka arz gelirlerinin kollamm verleri:
Ziraat Kahhm VKS Aqisindan

Firaat Kanhm VEKS, voneum stzlesmesine dayall ihrag cdecegi kirn sertifikalan karsilifinda
vatmmetlardan topladifs kavnag, kira sertifikas: ibraglarinda vekil sifanyla harekel edecek vlan
Ziraat Katihm Bankas: A5 ve, [on kullamcis sifanyla Banka admma Ziraat kanhm VES hesabima
vekdleten Ranka milsterilerine kullandimak iizere aktaracakur,

Firaat Katithm Bankas: Acismdan

Ziraal Kathim Bankasi, fon kullames: silavvla gserceklegtiritecek Kira sertifikas) ihraglannda Ziraal
Katdim VES fzeninden fon saglams olacaktr.

Banka'mn bilangosu incelendifiinde agikga pbrilecefi tzere sektdre paralel olarak kaynaklanmn
biivitk coguningunu katihm fonlanndan olugmakiadir, TL Kira sertifikas: thract yoluyla Ziraat Katilim
Rankasi fonlama vapsin cesitlendirmesd ve vade yapisim uzatarak aktif-pasif vade uyumsuzlugunu
azaltmay hedeflemektedir, TL kira sertifikas thrac: ile saglanacak kaynaklunn bityilk tatarl: katihm
fonlarmdan olusan kavnaklar ikame ctmesi beklenmektedir.

Kira sertifikas ihracindan saglanacak fonlar Banka'mn kaynaklanmn wadesinin uzatilmasim
sagilavacak ve temin edilen fonlar bireysel finansman destefi, kurumsal finansman desiegi vb. aibi
kredilerinin kullandimem ile Ziram Kanbm Bankast A5 nin olagan faalivetlerini siirdimmesinde
kullamlacakir,

Ayrica TL lonlama vapsmda, kathm fonlan ve ekaynak diginda alternatif bir fonlama kaynagi
suglanmas: planlanmaktadir.

4. HALKA ARZ EDILECEK KIRA SERTIFiKALARINA ILISKIN BILGILER
4.1. ihrac edilecek kira sertifilkalarinin;
a} Tiirt ve ihrac islemini girsel olarak ortaya koyan divagram:

ihrag edilecck kira sertifikalan, yonetim stzlegmesi dayul kira sertifikas liriindedir.
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Yénetim Stizlesmesine Dayvah Kira Sertifikasi ihrac:

Ziraat Katihm Bankas: A.S.
Fon Kullanicist & VKS nin Vekili Sifatyla Varlik Portfty( Yoneticisi

T \

3. Kira 4. Kira Sertifikalarin
Yonetim Stzlegmesi ve Sartifikas: Thrac Itfa {anapara ve
Garanti Stizlegmasi Bedelinin heldanen getiri)
Aktanimas: Badelinin Odenmest

! | l

Ziraat Katilim Varlik Kiralama A.S. (VKS)

3~ Kira
1. Kira - Sertifilkalanmn
Sertifilas: e e (anapara ve beklenen
fhrao getiri JItfas:

! !

Yatinmaolar [ Kira Sertifikas: Sahipleri

Yukandaki semada ilade edilen kira sertifikas ihrag islemleri su sekilde dzetlenebilir;

o Ziraat Kanlm VES$, thrage: kurulus olarak, kira sertilikas fhracim gerceklestinr ve
yatrmeniardan tahsil edecefi hrag bedelini Fon Kullamervy aktari.

v Aktarlan ihrag lotar (anapara) Fon Kullanicist tarafindan, meveut veyva ihrag sontast
olusturulacak veni varhk ve haklarin {portioy varliklan) Ziraat Kanlm VRS |gheres
vekaleten visnetilmesi igin kullaniir,

e Ton Kullame, itfa taribinde kita serfilikas yatnmeilanna, ellerinde bultinag, i
sertifikas pavlan oraninda &denmesind leminen anapara ve beklenen gk iriﬁ [

sertifikas: sahiplerine {vatrimeilarma) ﬁdenmr:ii'?alimm Katilim VEFy I
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b} Davanafim olusturan varhik ve/veya bak portfiyiine iliskin bilgi:

Portfay Zirmat Kaulim Bankas warafindan, Banka'mn tabi oldugu meveuat ¢ergevesinde
millsterilerine saflanms oldugu/alacaf ve Banka nin Ziraat Katihm VES lehine vinetecegi

Bircyvsel finansmman desiekleri ve'veya
Kurumsal finansman desteklen veiveya
Finansal kiralama vefveva

Benzeri varhk ve haklannin

yineltilmesi sureti ile olugturalacaktir.

Ziraat Kat:lim Bankas, Ziraat Kaohm VES'nin Yonetim Stzlesimest hitkiimlen gergevesinde
kendisine vermis oldugu vetkive istinaden portfiivii vukanda belintilen varlik ve haklardan
diledigine yatnm yapmak ve Ziraat Katthm VK$'ye tahsis etmek sureti ile olugturulabilir,
portliivde yer alan varlik ve haklan iglem sfzlegmelerinde belirtilen hallerde ikame portliy
varhklan ile degistirilebilir, zapt halinde ikame portfiy varhiklan ile degigtirmek zorundadar.

Yiraat Katilim Bankssi portfiivil olustururken ve portfiy varliklanm ikame portfdy varliklan
ile degistiricken asafidaki gartlara riayet etmek zorundadir:

1} Beklenen kann alinda portfiyden gelir elde edilmesine neden olabilecek varlik ve

haklary higbir sekilde vaunm vapimamahdir.

2} Bagka bir kira sertifikasinin dayanak varhim veya hakki olan varhk ve haklara, ilgili

kira sertifikas ihracindan séiz kenusu varlk ve haklar ikame edilmedikge yaurim
yvaplmamalidir,

Firaat Katthm Bankas hilibazeda beklenen kan karsilayacak diizeyde gelir tircten ve Katilim
Bankacihg ilke ve Standarilan dogrultusunda Ziraat Kanhm VES 'ye tahsis edebilecefi
varlik vefve hak kapasitesinin oldugunu bevan eder.

Pu Sermaye Piyasast Aract Notu agisindan:

Finansman Destekleri: Bankacilik Kanunu ile Kredi Yonetmeligi hikimleri gergevesinde
Katilim Bankalan tarafindan milsterilerine saglanan fonlar ile ileride ¢ikacak hir mevzuat ile
Katilim Bankalarma misterilerine finansman saglamasina olanak taniyacak olan her tirld
{inansmam ifade ctmektedir.

Finansal Kiralama® Ziraat Katlim Bankas:i'mn Bankacilik Kanunu madde 48 ve Finansal
Kiralama Kanunu kapsaminda migterilerinin talebi ve segimi tzerine figline hir kigiden veya
hizzat miiglerilerinden saun aldif veva bagka suretle temin cttigi veya daha dnee milkiy etine
gecirmis bulundugu her tirli varhk ve hakl ifade eder,

Benzeri varhk ve haklar: Yukarida belirtilenler diginda kalan Kaulim Bankacilim r| oA

Sardartlar’na uygun her el varlik ve hakk ifade eder,

c} ISIN kodu:
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d) Kira sertifikalarim kaydi nlarak izleven kurulugun anvam, adresi:

Merkezi Kayil Kurulusu AS., Resitpaga Mah., Borsa Istanbul Cad. Noid, 34467 Emirgan-
Surtyer1stanbul

4.2, Kira sertifikalarinm hangi mevzuata ghre alusturuldugu:
Kirn sertifikalan SPKn, 11L61.1 sayih Kirs Sertifikalan Teblign ve ilgili mevzuat kapsammnda
olusturulacaktr,

Kira sertifikatarina iliskin talep toplama yéntemi, dagiiim ilkeleri ve bedelletin yatnlmasima ilighin
esaslar 11-5.2 sayill Sermayve Pivasast Arvaclanmn Satg Teblig hitkiimlerine dayamlarak
pergeklestivilecektir,

Kira sertifikalarimn kotasyonu icin Kotasyon Yinergesinin 19, maddesinde yur alan “Halka arz
voluyla ihrag edilecek kiva sertifikalar: Borsa rarafindan herhangt biv degerlendirme vapmakszin
Sermeye Pivasas: Kuralu terafindan izefmomenin onaylonmasi ve satgin eerceklestirilmesing
terkiben kota alome.” hilkmfl pereginee Kurul tarafindan izahnamenin onaylanmas ve sabizin
gerceklegmesi disinda herhangi bir kotasyen yart) aranmaciindan kourulea izahnamenin onaylanmas
ve akabinde kira sertifikalarmn satsimn perceklesmesi ile birlikte, kira sertifikalan BIAS nerdindeki
Kesin Al Satim Pazan'nda iglem gorebilecektir.

Tlgili pasar sabit getirili menkul kiymetlerin geffat ve rekabete agik bir ortamda iglem girmelerini
saflavarak, bu menkul kiymetlerin likiditesini artmak. bilgi akisim hzlandirmak  amaciyla
kurulmustur ve sym glln veya ileri valdrlit olarak dosrudan alim/dogrudan satim izlemlen
vapilabilmek tedir.

Kesin Alim Satim Pazar’nda islemler her plin saal 09.30-17.30 arasinda yaplmaktadir, Aym giin
valdrlll islemler 9.30-12.00 ile 13.00-14.00 arasinda, ileri valdrli islemler izse saat 9.30-12.00 ile
[3.00-17.30 arasinda yapiimaktadr,

Emirler igleme kenu menkul kiymetin noming! dederlen ilibarivla minimum emir bilvukligh ve
katlan geklinde iletilir, Kira sertifikalan igin 10.000 71 minimum ve 100.000.000 TL maksimurm
nominal emir biiviiklklerd gegerli olacaktir,

4.3, Kira sertifikalarmm kaydilestirilip kaydilestirilmedigi haklanda bilgi:

Ihrag odilecek kira serlifikalan kaydilegrirme csuslar cercevesinde Merkesi Kayit Kurnlugu A5,
(MKK) nezdinde kavdi olarak tutalmaktadic.

4.4. Kira sertifikalarinn bangi para birimine giire ihra¢ edildigi hakkmnda bilgi:

Kira sertifikalan Titk Lirasi cinsinden satisa sunulacakue.

4.5. Ihrageimm yikiimloliklerini yerine getirme siralamas) iginde jhraen planlanan lde
», [

sertifikalarimn yeri haklkinda bilgi ile siralamay: etkileyebileeek veya kira
ihrageimin meveut ya da gelecekieki diger yiki mifiliiklerinden sonra gelmesine yvol af

hikimlerin dzetleri:

AL Arﬁa

4 W Cad. @ Rk
'iJ:r aniye { [STANBL
Te3b-#6013871¢-7

man-dogrula



faalivetler duginda herhangi bie ticari faalivetle ugrayamayacaf gibi sahip oldufu varbklar ve haklar
izerinde esas sdzlesmesinde Tzin verlenler haric olmak Gizere, Tigtned kisiler lehine highir ayni hak
tesis edemer ve bunlan Kira sertifikas: sahiplerinin menfaatlerine ayvkm bir sckilde kiralavamae veya
devredemez. Kira sertifikalan itlh edilinceve kadar, varhk kiralama girketinin portféyiinde yer alan
varhklar ve haklar, ihraccimn yinetiminin veya denetiminin kamu kurumlanna devreditmesi halinde
dahi teminat amact dimnda tasarmuf edilemez. rehnedilemer, teminat gsterilemez, kamu
alacalklarmn tahsili amac: da déhil olmak lizere hacredilemez, iflas masasina ddhil edilemez, aynca
bunlar hakkinda ihtivati tedhir karare verilemez. Thrage’mn kira sertifikalanndan kaynaklanan
vitkiimliiliiklerini vadesinde verine gelirememesi, ¥inetiminin veya denetiminin kamu kurumlanns
devredilmesi, faalivet Lzninin kaldimlmas: veya iflas halinde portféyiindeki varliklardan elde edilen
gelir fneelikle kira sertifikas: sahiplering yapilacak ddemelerde kullaralir,

Ishu Sermave Piyasas: Arac: Notu Madde 2.1 ve Madde 2.2°de belintildifi lizcre Kira sertifikalare,
yiinetim stzlesmesine davali olarak ihrag edileceginden dolayy, fhraca dayanak tegkil edecck portfiy
varlklan, Zireat Katlim VESnin ve delayisiyla da vabmmeilarn teminatim tegkil etmeyecektir,
Ziraat Katthm Bankasi'nin ve Ziraat Katithm VE S nin temerriidi halinde yatirimeilar Ziraat Eaiun
Bankast ve Ziraat Katilim VES ve kargi, Banka'mn ve Ziraat Katthm VKS nin 11K ve sair mevzuat
gerpevesinde Gncelikli olmayan alacaklan ile aym sirada yer alacakir.

Ayrica, SPKn md. 61 (3) hitkmil gere@ines; " ... Kira serfifikalar itfa edilinceye kacar, varitk
kiralama sirkettnin portfoinde ver alan varliklar ve haklar, ihragenmm ponetiminin veya deneliminin
L kurumilarig deveeditmesi halinde dahi teminat amacs dhginda rasarruf edifemesz, rehnedilemes,
teminat giisterilemez. kamu wlacaklaroun tahsili amacr da dukil olmak lizere haczedilemes, iflay
masanng dahil edilemez. ayrica bunlar hakkarda thiiyari redbir karar verilemez”. Bu kapsumda
yatmmerlarin, Ziraat Kathm VKSnin milkiyetinde bulunan ve baskaca kira sertifikalarimn
dayanagim legkil eden varhk ve hak tzerinde herhangi bir hakka bulunmamaltadir. Sée konusu varlik
vie haklara yatmmelar tarafindan bagvurulmas: hukuken miimbiin degildir,

Buna kargm SPKn md. 61 (4) hilkmil gevefince "fhragcinn kira sertifiknlarmden kaynollanan
yitkiiminliklerini vadesinde perive getivememesi, vineiiminin veyd denetiminin kamue kirumiarmo
devredilmesi, faativer izminin keldwidmast veya ifluse halinde porifiyvindeki varitklerdan elde edilen
gelir ancelitde Kira sertififast sahiplerine papdacak odemelerde fullamiw. Hu durumcla Kural kiva
sertifikas sahiplerinin hakigroun korumnasim feminen gereklf her el tedbirt almaya yerkilidiv®.

Bu kapsamda cfer Ziraat Kathm VKS, yiikimliltklerini vadesinde verine pelirmes.
yiinetimi‘denetimi kamu kurumlarina devredilir, faalivet izm kaldirlir veva illas ederse, portldy
varhiklarndan elde edilen ve Ziraal Kathm Bankas tarafindan Ziraat Kathm VRS 'ye ddenen
pelivler.  dneelikle yatmmeilara yapilacak OSdemelerde kullanilacaktnr. Bu  kapsamda. kira
seriifikalarinm sahipleri pordfoy varhiklanndan elde edilen ve Ziraul Katihm VES'ye iidenen aelirler
tizerinde dncelik hakkinda sahiprir. Siipheye mahal vermemek igin belirtmek gerekir ki, bu hitkllim
sadece Ziraal Katilim VES nin vukanda savilan bazt olumsuz duramlara marue kalmast duramunda
seeerlidiv. Ziraat Kanlim Bankas: maruz kalabilecegi olumsuz durumlarda, yatmmeilarin herhangi
hir dneelik haklkn buhmmamaktadir.

4.6, thrae edilecek kira sertifikalarmn yatrimerya sagladin haklar, bu haklarmn kyffa
caaslar ve bu haklara iliskin kisitlamalar: '

Kira Scrlifikalan kapsaminda yannmelann sahip oldyffu haklann  dayanags,
cergevesinde Ziraal Kanlim Bankas: larafindan Ziraat-hoat it VES lehine Temel Hitkiim vé
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ve Yinetim Sozlesmesi kapsanunda yonetilecek portfiy varhklan ile threem pergeklesmesi icin
akdedilen istem sdzlesmelerinden kaynaklanmaktadir,

Ziraat Katthm VEKS§ wrafindan ihrag edilecelk kira sertifikalarmin getirisi vadesi sonunda, itla
{anapara) Gdemesi ile birlikie bir defada ddenecelktir.

Kira sertilikas: sapn alan vannmerlann sahip oldugu haklara iligkin simrlamalar asafda
belirtilmeltadir:

= ishu Sermaye Pivasas: Araci Notw'nun Madde 2.2 ve Madde 4.5 de belutildign tieere Ziraat
Katthim VKS'nin warhik pordfdylen ile ilgili herhangi bir tasarruf hakks bulunmadifindan ve
partfiy varliklan Zirast Katillim VES nin ve dolavisivla yatimmedann teminatin tegkil
elmediginden dolay:, Zirsat Kathm VKS dogrudan varhk portfiylerini paraya gevirerek
vanrimetlan taemin edemevecektir,

— Zirsal Katlim VKSnin ihrag kapsaminda vapacaf Sdemeler. Ziramt Kaulim Bankas:
taralindan yapilacak 6demelere baglidir. Efier Ziraat Kanhm Bankas: herhangi bir nedenle
beklenen/tahmini kar ve/veya kira sertifikas bedelini kismen veya tamamen ddemerse, Ziraat
Katilim VES de yatmmelar kary olan sorumlulugunu Ziraat Kathm Bankas'min Sdeme
vapmadi tutar ile siniel olarak yerine geliremeyecektir. Bu durumdy Ziraat Kanhm VK3 nin
vatirimetlara karst sorumlulugy, Ziraat Kanhm Bankasi®na karst hukuki stregleri baglamakla
simrlidir, Firasr Katihm VES tarafindan Zirast Kanhm Bankasi'na kargi baglanlacak olan
hukuki slivecler kapsaminda herhangi bir tohsilat yapilamaz ise VE§ vatnmeilara kars:
sonumlu vlmavacaktir, Eger yalmmelar bizzat Ziraat Kaulm Bankasi'na karp hukuki silreg
haglatirlarsa ve Ziraal Katihm Bankas:'ndan bu kapsamda tahsital yaparlarsa, Ziraat Kanhm
VESnin yatirmmeilara kavs olan sorumlulugu Ziraa Kanhm Bankas'ndan yapilan tahsilat
oramnda sonsa erecektir.

—  Kira sertifikalar: vatmmeilara Ziraat Kanhm VKS veya Ziraat Kanhm Bankast nezdinde
herhangi bir oriakhik hakk: tanimazlar.

ihrag edilecek kira sertifikalarma iligkin haklarin kullamm siiresi

Kira Sertifikas bedell ve gelir dagihm iglemleri igin Takashank nezdinde MEKK adina hesap agilir,
Ziruat Katilim VES tarafindan ideme yapilagak (utar, Sdeme gliniinde Takasbank nezdindeki ilgili
hesaba akturilir.

Kira Sertifikast badeli ve gelir dajtimlan topluca Gye bazinda, Gvelerin Takasbank nezdinde meveut
olan car hesaplarna Takasbank arscilify ile aktanlscakur. Kira sertifikas bedelinin ve gelir
dagilimlarinn yatrmen hesaplanna aktanm islemlert tye kuruluglar tarafindan yapilacakir.

Kira sertifikas: bedeli ve gelir dagitim, Ziraar Katthm VE$ arafindan MEK hesabina briit olarak
aktaracaktir, MEK'va iive kuruluslar da kendilerine briit vapilacak ddemclerl. yasal vergileri
kavnagmda kesinti yaptiktan sonra, net tatar Gzerinden yaurmeilara ddeyecektir.

4.7. Getiri oram ve yatrmeilara yapilacak ddemelere iliskin esaslar:

a) Kira sertifikasimn vadesi ve itfa plan ile itfa slirecine iliskin esaslar: J
Kira sertifikalar 364 gin vadeli olup, Ziraat Katthm VES tarafindan itfa tarihind !
dagistim ile birlikte, kira sertifikas sahiplerine paylan orapenida bir defada kira sertify
nominal degieri ile beklenen/tahmini getiri ger ddenegek itta adilecektir. Kira scrtif¥in]
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Yatunm tavsivesi ve Ziraat Katibm YEKS veva Fon Kullamer onayvivla en gec talep toplama
tarthinden | (bir) 15 giind once kesinleshinlerck KAP ta ilan cdileceltir.

Firaal Kanhm VKS yvatimmelars ddeyece@m kara serhifikalanmn bedelini Zivaar Kathm
Bankas: tarafindan varlik portfiiyiintin tasfiyesi icin tidenecek olan tutar ile kargilayacakur,
lifa bedeli thrag tutanng esil olacakir,

b) Getirilerin ne zaman ddenmeve baslanacag, son ddeme tarihleri:
364 gin vadel olarak thrag edilecek kg serifikalan yaunmelaona, gelir donemi baglangyg
tarihi baz alinarak itfa tarihinde getiri (kupon) 8demesi gergeklestirilecektir, Talep toplamamn
akabinde dagilom sonuclan onaylanarak KAP' ilan edilecektir,

¢) Getirilerin ve anaparanin zaman a51mi;
Kira sertifikalarinda getirl ve anapars zaman agimi siivelerinin 2308 sayh Sirketlerin Miruru
Famana Ugravan Kupon Tahvilat ve Hisse Senedi Bedellerinin Hazine Intikali Haklonda
Kanun'a {“2308 sayih Kammn™) tabi oldugu kabul edilmektevdi. 2308 savili Kanun
kapsarminda da kanuni mazeret bulunmaksizin 5 yillik zaman asmina uframs olan getin
ddemcleri ile 10 wilhk zamamasiminag ugrams anapara bedellerining siizkonusu sireler
igerisinde tahsil edilmedigi akdirde Devlete intikal edilecefi ile il dizenleme vardi,

Bu ditzenleme 20 Haziran 2019 tarthinde Resmi Gazste'de yayimlanan  Anayasa
MuhkemesiTnin Esas Sayis 200836, Karar Savis 2019721 olan 107042019 tanhll karan ile
iptal edilmistir.

Bu ncdenle petinler ve anapars zamanasimi mevzuatta yer alan gencl hikiimlere tabi
olacaktir. Yatmmeillann wabnm karan shrken s konusu hususu dikkate almalan
gerckmeldledir

d) Getiri oraninm belirlenmesinde esas alimacak Sleiitler:
Firaat Kabhm VEKS tamlindan ihrag edilecek 364 glin vadeli kira sertifikalan halks arana
katilan tim vaurumeilar igin sabit villik %635-%40 aralyfinda bir getiri oram gecerli olacaktir.

Yillik ve Dénemsel Getiri Oran; piyasa sartlan (alternatif vatinm tifinlerinin getin oranlan,
vatrimen istahn, vh.) degerlendirilerek Ziraat Yatrmm tavsiyesi ve Ziraat Kauhm VEY veya
Fon Kullamer enavivla en gee talep toplama tarthinden 1 (bir) i5 glind Gnee Lesinlestinlerek
KAP ta ilan edilecektir.

¢) Getiri oramm olumsuz etkileyebilecel olaganistdl unsurlar ve getiri oranma iligkin
diizeltme kurallar:
Kira sertifikalan sabit yillik getiri oranina sahip olacafindan dénem boyunea wilhk getiri
oranina iliskin herhangi bir degisiklik olmayacakiir, Bu kapsamda diinemsel getirl oramnda
{beklenen kar oramnsnda) herhangi bir defisiklik olmayacakhr,

Kathm VES tarafindan yatrmeilarm yapilacak olan Sdemeler vabnmeilard’ vepiles
taghhiitlerin yerine petirilmesi igin yeterli olmayabilir. Yonelim siizlesmesine dﬂ{ll : =
ihrag edilecek kira sertilikalannda Ziraat Katihim ‘IFKS'ILEE.-#E dolayisiyla yatfmelys
herhangi bir teminatl olmayacaktir. Zirsat Kanhm Bankascnin temerriidil halindg, Sinug

Eatibm VES'nin davanak varlif ve haklar {izerinde 4
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dayanak varlik ve haklar Ziraal Kablim VES nin teminatim teskil etmediginden dolay), Ziraat
Kathm VK, dayanak varlik ve haklan paraya gevirerek yannmeilan tazmin edemeyceck,
sadece Zirsat Kanhm Bankasi'na karst gerekli hukuki yollara bagvurabilecektir. Biyle bir
durumda Ziraat Katlm VES (ve dolayisiyla yaneimeilar), Ziraat Katilhm Bankas:'nin 11K ve
sair meveual kapsamimda Sncelikli olmayan diger alacakhiar ile aym sirada olacaltir,

1) Getiri orammn kim farafindan hesaplanacaf:
Halka arzina katilan tim vatmmeilar icin sabit vilbk %635-%40 arah@inda bir getiri oran
pegerli olacakur. Yilhk ve Donemsel Getii Orang; pivasa sanlan (alternatil yalinm
tiritnlerinin getiri oranlary, yatrme igak, vh) degerlendirilerek Ziraat Yatimm tavsivesi ve
Ziraat Katihm VKS veva Fon Kullame onasiyla en geg talep toplama tarthinden 1 (bird i
aitnl Bince kesinlestirilerck K AP ta ilan edilecektir,

g} Getivi orammn belirlenmesinde csas ahnacak dlgiitiin ortadan kalkmasy halinde
yapilacak iglemler:
¥illhik ve Dinemsel Getiri Oranlan vade siiresinee sabit olacaktr.

4.8, Thragceinn va da yatmmenn talebine bagh olarak erken itfamm siz konusu olmasi
duromunda erken itfa kosullar haklonda bilgi:

Yoktur.
4.9, Kismi itfanin stz konusu olmass durumunda lkasmi itfa keyullar haklonda bilgi:
Yoktur.

4.10. Halka arz edilecek kira sertifikalarmun yilhk getivi oram ve getiri orammoin nasi
hesaplandi haklonda bilgi:

Halks arzina katilan tim vatmmailar igin sabit yillik %35-%640 srahginda bir getini ovam gegerli
olacaknr, Yillik ve Dénemsel Getiri Orani: pivasa sartlan {alternatil yatirim driinlerinin getin
oranlart, yatnrmer staly, vh.) degerlendirilersk Ziraat Yatinm tavsiyesi ve Ziraal Kanhm VES veva
Fon Kullame onaviyla en geg talep toplama tarihinden 1 (bir) is giini dnce kesinlegtinilerck KAFP 1a
ilan edilecektr. Yillk petiri oramndan elde edilecek ditnemsel getiri orand asafidaki @b
hesaplanacaktir.

Dinemsel Getiri Oram=Kira Sertifikas: Yillik Getiri Oram*Getiri Ménemi Gin Sayisi/363

Beklenen/Tahmim Kar (Dénemsel Getinl Odemesiy= Kira Sertifikas: Nominal Deferi*Dinemsel
Gretiri Oran/ 100

4.11. Kira sertifikas: ihracina iliskin vetkili organ kararlar:

Ziraar Katthm Bankas) Yonetim Kurulw’nun 17.07.2024 tarih ve 15 savih karan ile Ziraat Kb
Varlik Kiralama A5 (“VES™) aracihiiyla, Banka' nin fon kullamicis: ya da kaynak kurulug olgfaky
alaca, Sermaye Pivasas Kunilu (“SPK”) tarafindan vayinlanan Kira Se ifikalan Tebligighin (Sepl
ML61.1: RG. 07.06.2013, 28670 (*Teblig™) 10. maddesinin 3. fikrasyg€rgevesinde, izahnd nn:-iu" i
vayimlandign tarihien vesveya tzahnamenin onaylanmasinim Kagefd Gttt ldifn SPE karar fari g
itibaren bir vl iginde, gesitli vadelerde ve Teblifi’ do dngdnilel rita sertifikas tlir ve stz)dgnelen;
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tahsisli olarak ve'veya nitelikll vabnmelara satilmak veva sats sckillerinin birlikte kullamimas
vintemiyle SO000000.000-TL (Ellimilyar Miek Lirasi) ihrag tavam ile siiel olarak tertipler halinde
sablmak fieene vur iginde kim sertifikalan thrag edilmes karan alinmastr,

16,07.2024 tarihinde 20T savis ile gergeklestrilen Zirmat Katlm Varhk Kirglama A8, Yonetim
Kurulu Toplantisi'nda; Sermaye Pivasas Karulu ("SPK™) tarafindan 07.00.2013 tarihli 28670 sayih
Resmi CGazete’de vavinlanan Kira Serlilikalan Tebliginin {I-61.1) {"Teblig™ 10, maddesinin
3. fikras1 gergevesinde. Ziraat Kathm Bankas: A S'nin fon kullameis: olarak ver alacagi. izahnamenin
onaylanmasinin kararlastinldifh Sermaye Pivasasi Kurolu karar tarihinden itibaren bir yil iginde,
gegitlh vadelerde vo Tebhg'de Sngdrilen kim serlifikas: (ir ve sdzlegmelerine dayah olarak veya
bunlarn birlikte kullamimas: suretiyle; halka arz vefveva halka arz edilmeksizin tahsisli olarak
velveva nifelikli yaunmeilara satilmak veva sahg sekillerinin birlikie kullamilmas sdinlemivie,
S0.000.000.000.-TL {EllimilyarTirkLirast) thrag tavam ile simrh olarak tertipler halinde satlmak
Heere vurl icingde kira sertilikalar ihrag edilmesine ve buna iliskin olarak SPK we digier ilgili
makamlara bagvurularak gerekli izinlerin alinmasina oybirli ile karar verilmigtir,

4.12. Halka arz edilecek kira sertifikasi fizerinde, kira sertifikasimn devir ve tedaviiliini

kisutlayses veva kira sertifikasim alanlann baklarnm kullanmasing engel olacak kayitlann
bulanup bulonmadifna iliskin hilgi:

Y okiur,
5. HALKA ARFA iLiEKjH HUSUSLAR

5.1. Halka aran kosullan, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz talvimi ve halka arza
katilmak igin yapilmasi gerekenler

5.1.1. Halka aran tabi oldugu kosullar:
BIIK'dan Kira Sertitikasi ihracina iliskin olumlu giriis vazis alimmugtir.

“floide kapuly yozmizda, Bowkamiz igtivaki Zivaw FKaunhm Voaelk Eivoleoma A5 tarafinden
gergekieyiivilecek ve Bankowmzn fon hllames: ofarak yer alacag vurt icinde tertipler halinde satiimak
sizere JO.000.000.000 TL nearmda ihrag tavam ile somrly kiva seriifitas thrace igin Kivg Sertifikolar:
Tebiig (Tehlif} kapsamanda Sermape Mvasast Kurwluna (SPK) bayvurada bulunulacas, Teblig warmea
dzel meveuatlars wvarimea bagke Bir ke Girwlusean giizeling ve denetinine tabi olan fon kullancdarinm,
SPE va vapilacak onay bagvurusy oncesinde iwaca engel leskil edecek herhangl bir i olup olmadiiiog
eherir #lanli keemne Kurndugundan alimmis ports yazisi vedveva Hgili mevzuatta kirg sertifikas: ihracy igin bagka
mercilerin karar veya onayinin gerekmesi durumunda b korar veve onava Higkin belgenin ibraz
editmesinin iiendidl ifade edilevek, Kurumumuz glzetim ve denelimine labi olan fon kellanicrse Bankamza
yinelik olarak soz komey thraca enge! ekl edecek herhangi bir hususun bulunup bulunmadiging daiv
Kuramumuz gordsl) talep edilmelktedir.
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5.1.1. Halka arz edilen kira sertifikalarimn tutan:

Halka arz edilecck kira sertifikalari 5.000.000.000 TL nominal degerli ve 364 giin vadeli olacakur.
5.1.3. Halka arz siiresi ile halka area katihm haldonda bilgi

5.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

Talep toplama 13 - 14 Mart 2025 taribleri arasinda 2 i5 glindl sfiresince gerpeklestirilecek olup,
KAP'ta evnica ilan edileceltir,

5.1.3.2. Halka arza bagvura siireci ile basgvaru verleri ve sahs yekli:

Satyy Yintemi

Satig, ihraca aracilik edecek Ziraat Yatieun Menkul Degerler A3, tarafindan sabit fyatla telep toplame
vintemi kullamlarak gergeklestirilecektir. Ziraat Katliun Bankes: subeleri ve dijital kanallar
fizerinden talepte bulunacak gercek ve tiizel kisilerin talepled ise emir iletimine arscihk faaliyetin
vileliten vatiein keronlusw olorak Ziraat Katiim Benkas: tarafindan Zirgat Yabhnm'a iletilecektir,

Basvuru Streci

Bu halka arz "Sabit Getiri Oram (sabit fivatla talep toplama)” ile talepte bulunma yiintemi kullanilarak
gfroe.klesnn]mekled:r Bireysel Yatirimetlar taleplenni talep ettikleri miktar seklinde belirteceklerdir,
atirimcilar, Talep Formu'nda talep ettikleri kira serifikalanmin nominz! tutarm belineceklerdir,

Bu halka arzda kira sertifikasi satin almak isteyen tlm yatinmcilasing halka are siiresi icinde ve
Sermaye Piyasas: Aract Notu'nun isbu maddesinde belictilen basvuru verlerine mifracast ederck
Talep Formu'ou doldurmalart ve satin alacaklar kira sertifikalarinm hedellering ishu sermaye piyasas
aract notuhun 5.1.6 maddesine plire yatirmalar: gerekmektedir.

Halka areda Bireysel Yaunmelar, (Ziraat Yatmm ile Ziraat Kanlhm Bankas: ve tim subelerinde talep
girmeleri durumunds) nakit yatrmak suretiyle talepte bulunabileceklerdir,

Kira sertifikzlanina iliskin talepte bulunabilecek yatinmerlar asefida temmlanan 3 gruba
ayrilmoziardir,

Bireysel Yatrimeilars (i) Kuzey Kibns Tirk Cumburiyeti vatandaslan ile yurt disainda iggi, serbest
meslek ve miistakil is sahipleri ddhil Tiirkive'de ikametgih sahibi gergek kisiler ve (i) bir takvim il
iginde Tiirkiyve'de devaml: olarak & aydan fazla oturan gergek kisiler ile (fii) Ywrtigi ve Yurtdis:
Kurumsal ¥atmmelar disinda kalan ve merkezi Tiirkive'de bulunan oim thizel kistlerdir. (Anonim ve
limited girketier bu kategoriden bagvurabilir.)

Yurt [¢i Kurumsal Yatrmedar; Merkezi Tirkive'de bulunan a) Aceer kurumnlar, bankalar, portfoy
yinetim sicketleri, kolektif’ yatinm kuruluslan, emeklilik yatmn fonlan, sigotta sirketier, ipotck
finansman kuruluglan, varlik yonetim sicketleri, b) Emekli ve yerdim sandiklan, 17/7/1964 tarihli ve

506 sayili Sosyal Siportalar Kanununun gegicl 20 nei maddesi uvannea kuwrulmus olan sandiklar, ¢
Kamu kurum ve keruluslary, Tivkiye Cumhurivet Merkez Bankas ile ¢) nitelikleri Lt]l:la:i} lg= g

kurumnlara benzer olduge Kurulea kabul edilebilecek diger kurutuslardar,

Kurul Karar Orgam'nin i-53PK-128.21 (19/09/2024 warihlixg 15 7y sayili fTke Karan
yinebim sirketler], arag kurumler ve ".r.uhnm :EE
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portitiy yineticilizi stzlesmesi imzalamig oldugu miisterileri ading iletilen talepler ile gayrimenkul
vatimm fonlar, girisim sermayesi vabinm fonlars, unvaminda serbest ve/veva tzel ibaresi yer alan
vatirim fonlarn ve [1-39.1 sayili Yatimm Kuroluglanmn Kurulug ve Faaliyer Esaslan Hakkinda Teblig
madde 31710 kapsamindaki kuruluglzem dlettig talepler wurt g kurumsal yaunmer grebu
kapsammda deferlendinimeyveceklir,

Yurt lei Kurumsal Yannmelar'm talepleri sadece Ziraar Yanrm tarafindan toplanacaktr.

Yurt Disi Knrumsal Yatirmelar; Yur disinda aract kurumlar, bankalar, portlty yinehm sirketlen,
kolekil vatimm kuraluglar, emeklilik vatrim fonlar, sigoria gicketleri, ipotek finansman kuruluglan,
varlik yénetim sitketlerinin muadili vurt disinda verlesik kuruluslar, Diinya Bankasi ve Uluslararas
Para Fonu gibi uhuslararas: kumaluglar.

Kira sertifikalan, sermave pivasasi meveuat uvarnca Borsa [stanbul'da iglem gorecek sekilde ve
vurt iginde halka sre edildiginden delayn yurt digindan bagvuracak olan yaonmelar kara
sertifikalarini Tiirkive' de satn alacaklardir.

Talepte bulunacak vatimmeilar, asagula belittilen belgeleri, talep formlanna ekleyeceklerdir:
Gereek Kisi ¥atrmelar: Kimlik (niifus clizdam vesa siiriici belgesi veya pasaport) fotokopisi
Tiizel Kisi Yatmmedar: Imea sickiilerinin noter tasdikli dmegi, kurulug gazetest, vergl levhas ve
ticaret sicili kawit belgesi fotokopisi, Yurl digindan talepte bulunacak kurumsal yaunmaelar igin
evraklarin muadilleri gerckmekiedir,

Basvuru Yerleri

Yetkili Araci Kurum

ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER AS, _

Finasken Mah, Finans Cad, No:dd B Blok Iy Kapr No:15 Umraniye/Tstanbul

Tel: 0216-590 17 00

Emir ilctimine Aracihik Faaliyetini Yiiriiten Yatiim Kurulusu

LIRAAT KATILIM BANKAST AS, )

[FM-Finanskent Mah. Finans Cad. Ziraat Kulelerd No; 44 B Umraniye/stanbul

Tel: 0212-404 10 00 Fax: 0212-404 1099

Zirast Kanlim Bankas:'nimn tiim subelerinden talepte bulunmak igin bagvurabilivler, (#iraat Kanhm
Bankas: subclerinin adreslerine www ziragikatilim.com.tr internel sitelerinden ulaslabilir.)

5.1.4. Karsillanamavan taleplere ait bedeller ile yatrmmelar taralindan sang fivatin izerinde
ddenen tutarlarn iade yekli haklanda bilgi:

govr/dkt?m%ng grogg’rt amaf



5.1.5. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami miktarlar haklonda bilgi;
Tiim Yatirmeilar talep ettikleni adedi belirteceklerdir,

Mominal degeri | TL olan 1 adet kira sertifikasi igin minimum talep miktan 10,000 {onbin} adet
olacakur. Minimum talep adedinden sonraki taleplerin | adel ve katlan seklinde olmasi sarttir, Talep
edilebilecek azami kira sertifikasi adedi hakkmda herhangi bir suurlama bulunmamaktadir,
Yatruneilar, istedikleri takdirde Talep Formu'ndy almak istedikleri mikara iligkin bir alt sir
belirlevehilirler.

51.6, Kira sertifikas: almak icin basvuru vapilacak yerler ile kira sertifikas: bedellerinin
tidenme yeri ve sekli ile teslim siiresi de dihil kira sertifikalarimn teslimine iliskin bilgi:

a) Basvuru yapillacak verler ile kira sertifikas: bedellerinin Gdenme veri ve sekline iligkin
hilgi:
Tiim yaurimeilar Madde 5.1.3.2'de belirtilen Basvuru Yerlerine bagvurarak lalep formu
doldurmak surcti ile talepte bulunabilirler.

Ziraat Katihm Bankas izerinden talepte bulunan birevsel ve kurumsal miistenler 1gin vade
baslangre pinil, dafioma hak kazanmig olduklan twarlar migteriden tahsil edilecek olup,
Firaat Kathm Bankas: taralindan Ziraar Yatienm hesabina toplu olarak yatrilacaktr,

i} Birevsel Yatimmeilar:

Birevsel Yatirimeilar talep ettikleri kira sertifikalanmn bedetlerini tamamen nakden vatirarak,
talep cdehileceklerdir,

Talep elikleri kira sertifikasinm bedelini nakden vatran Bireysel Yatinmaeilar'm yatirdiklar
tutar nemalandinimavacakr,

Nakden Odeme:

Bireysel Yaturmellar nakden ddeme segeneginde Madde 3.1.3.2.)de belirtilen bagvuru
verlerine bagvurabilirler. Bireysel Yatimmelar talep ettikler kira sertifikalanna iligkin tutan
agagjda bilgileri verilen hesaplara vatrimak tizere nakden ddeyveceklendir. Odeme, son talep
toplama giint saat 17.00 've kadar tamarmlanmalidir.

Hesap Sahibi: Ziraat Katlm Varbk Kiralama A5,
Banka Adi: Ziraat Katilim Bankasi A8,

Sube Aduy Istanbul Avrupa Kurumsal Subesi
[RAN No: TRS1 (020 9000 0005 2022 (000 s

Gelir Dénemi Baslangig Taribi Oncesi Diinem
Bircysel Yaurmaolara, Gelir Dinemi Baglangie Tarihinden nce kira sertilikalanm satin
almak igin nakit olarak Odenecek bedeller igin, gelir dénemi baglangig diinemine kadar gaeess
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if) Kurumsal Yatimmeillar:

Yurl fgi ve Yurt Ihsr Kurumsal Yatirimerlar talepte bulunmak igin ishu sermaye piyasasi araci
notunun 3.1.3.2 maddesinde belirlilen yetkili aract kunon olan Zirsal Yatinm merkezine
bagvurarak, talep formu doldurmalan gerekmektedir,

Yurt Igi ve Yurt Dist Kurumesal Yatimmelar 1alep etikler! kira sertifikalanna iliskin Sdenecek
talep tutanm nakden veya hesaben yatwaceklardir, Yurt Igi ve Yurt Dby Kurumsal
Y atirmerlar, kira sertifikas: bedellerini talep toplama siresinin bitimini takiben ddeyebilirler.
Yurt fei ve Yurt Thar Kurumsal Yaunmelar, dagiom lstelerinin onaylanmasindan sonra
almaya hak kazandiklan kira sertilikasi bedellerini vade baglangig arihinde saat 12:00've
kadar agagida belirtilen hesaba vanrmak zorundadir,

Hesap Sahibi: Ziraat Katthm Varlik Kiralama A5,
Banka Adi: Ziraat Katihim Bunkest ALs.

Sube Ady: Istanbul Avrupa Kurumesal Subesi
IBAN No: TRS1 0020 00 (005 2022 0000 43

Yurt Igi ve Yurt Dign Kurumsal Yatmmeilar dagiim listelerinin onaylanmasindan sonra
almaya hak kezandiklan kira sertilikost bedellerini talehi toplayan kurumlara ddemekien
imtina edemezlor,

Yurt Iel ve Yurl s Kurumsal YVatmmearin dafittion sonucu almayva hak kazandiklan kirg
sertifikast hedellerini Gdememelerine iliskin risk, talebi toplayan yvatmm kuruluguna aittir,
Yatrm kurulusy talepte bulunan Kurumsal Yatmmer'mn (alebini kabul edip etmemekie
serbest olacaktr.

b} Kira sertifikalarmm teslimine iliskin bilgh:

Halka arz edilecck kira sertifikalar. satisin larmamlanmasin miteskip Sermaye Piyasas
Mevzual gergevesinde MEK neadinde hak sahipleni buzmda kayden izlenmeye baslanacaktir.

Yatmmedlarin satin almava hak kazandiklan kymetler, dafiim listesinin Firaar Varhk
Kiralama A.5. taralindan onavlanarak kesinlesmesini takip eden is glndl igerisinde MK K'daki
hesaplarina aktar facakur,

5.1.7. Halka arz sonuclarinm ne sckilde kamuya duyurulacafn haldanda bilgi:

Halka arz sonuglar, Kurul un sermaye pivasas araglarimn satising iligkin dizenlemelerinde yer alan
esaslar cergevesinde dafitim listesinin kesinlestigl ginil takip eden iki 13 gink igerisinde Kurul™un
el duramlarm kemuva aciklanmasing iligkin dilzenlemeleri uyarinea kamuya duyurubar.

%.1.8. Kira sertifikalarmmn 6n alm haklar, bu haklarin devredilebilirligi ve Gn alm haklarmin
kullanimamasi durumunda bu haklarn alabeti hakkimda bilgi:

Kira sertifikalarna iligkin $n ahm halda yoktur.
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5.2, Daghim ve tahsis plan

5.2.1, Satsin birden fazla dlkede aym anda yapildim durumlarda, bu ilkelerden birine belli bir
oranda tabsizsat vapiloosss bupa iliskin bilgi ile her bir kategori bazinda halka arzda
yatirimeilara tahsis ve dafihm esaslarm haklkinda bilgi:

Halka arzin Tiirkiyve’de vapilmas plantanmaklacr,
5.2.2. Halka arzda yatwrimeilara tahsis ve dagitim esaslar haklonda bilgi:

[I-5.2 Savih Sermaye Pivasas Araclarinim Satis Teblifinin 18, maddest 4, hkras uyvarinea "1alka
ar? edilecek sermaye pivasas1 araglanmn nominal degerinin, en az vilzde onunun yurt igi bireysel
yvatimeilara ve vilzde onuman yart ici kurumsal yvatmmerlara tahsis edilmesi zorunludur” ve "Kurul,
halka arz edilecek sermaye piyasasi araglarimn pivasa dederini, pivasa kosullanm ve benzeri
gerckieler ile Thrage ' nin ve/veya halka arz edenin talebini de dikkate alarak bu fikrada yer alan asgari
tahsisat oranlarim sifira kadar indirebilir veya bir kata kadar artirabilir,"

SPK'run ilgili ditzenlemeleri gergevesinde lahsisat oranlan asafdaki sekilde belirlenmigtir:
Halka arz edilecek kira sertilikalanmn toplam nominal deferinin;

2630's1 Birevsel Yatirmmeslara
%9y, Yurt loi Kurumsal Yatinmelar
%411 Yurl Dis Kurumsal Yatirimeilara

perpeklestivilecek sanslar igin tahsis edilmistir,

1-Talep toplama stiresi sonunda belirli bir yatirimen grubuna tahsis edilen tutan kargilayacak miktarda
talep gelmemiy 1se.

— llgili vabnme: grubuna ait tahsisatim karglanamayan ks, diger gruplas serbestce
aktarilabilir.

—  Yukandaki tahsisal oranlan ek satis vapiimas halinde, ek satisa uygulanmayacakur, Ek satig
olmast durnmunda tahsisal Ziraer Yatmm'm tavsiyesi ve Ziraat Kanhm VES'nin onay 1le
belirlenecektir.

2-Talep toplama sfiresinin sonunda her bir yaturimer gruba tahsis edilen tutar karsilayacak kadar tlep
gelmis olsa dah,

— Tahsisat oranlan arasinda yaommeillara Sermaye Piyasasi Araglanmn Sat; Tebligi
hitkfimlerine gire, vukarida belirtilen herbangi bir yannme: grubu igin %42(fden fazla
araltlmamak kaydi ile Ziraat Yatmm'm tavsivesi ve Ziraar Kathm VEKS'nin enaw ile
kavdirma yaplabilir.

~  Yukardaki tahsisat oranlan ek satis vapilimas: halinde, ek satisa uygulanmayacakhr, Ek 5!-'1Tl$

olmas durumunda tahsizsat Ziraat Yalimm'in tavsivesi ve Ziraal Kauilim VES'nin N

helirleneccktr.

Nihai Talep Adedinin Belirlenmesi
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Dafitim Esaslar

Toplanan talepler her bir tahsis grubu igin aye ayr bir arava getinldikten sonra 11-5.2 sayvh Sermaye
Pivasas: Araclannm Satisy Tebligi hilkimleri uyvarinea, talep formunda bulunmas gercken asgan
bilgiler ile Kuzey Kibrs Tiirk Cumhuriveti vatandaslan ile Torkive'de yerlesik vabanct uyruklular
disinda kalan bireysel vatmmelann T.C. kimlik numarasim igermeyen kayitlan iplal edilerek,
dapima  ddhil edilmeyecektr. Eksikligi nedenivle iptal edilen kayilar talep listelennden
pikaruldiktan sonra dagtum iglermn agagidaki sekilde gergeklegtinlecekir:

Her bir tahsisat grubuna dagitim, asagida belirtilen sekilde kendi iginde avrr ayr yapilacaktir,
a) Yurt ici Bireysel Yatrmalara Dagiim

Oransal Dagiim Yiniemine phire vapilacalohr, Birevsel Yanrimetlar igin tahsisat miktanmn
talep miktarina bilinmesi ile "Aran Talebi Kargilama Oram" bulunacakiir, Bulunan Arzm
Talebi Karslama Oram her bir yatirimerya ait kigisel talep ile carpilacak ve daginlacakir,

Bireysel Yatumcilar igin oransal dagitim ydntemi kullamlacafindan herbangi bir mitikerrer
larpima iglemi vapilmayacakhr,

b) Yurt i\:i ve Yort Disi Kurumsal Yatinmeilara Dagitom

Yurt bgi ve Yurt Dy Kurumsal Yanrme: grubunda bir defadan fazla talepie bulunan
vatrmetlarn bulunmas) durumunda, fazla miktarda olan talep kabul edileccktir, Her bir
Kurumsal Yatnmeiva verilecek kira serlifikas) miktarina Ziraat Yaunm ve'veya Ziraat
Kanhm VKS tarafindan karar verilecektir.

Yurt Iei ve Yurt Dist kuromsal vanrme: grubuna daginm yapilirken, dagiim sonuen ortaya
eikan miklarlar alt siir koyvan valinmeilar agisindan gizden gecirilecek, ortaya gikan m iktarin
hu alt stmrm allmda kalmast halinde yaunmer istefiine uygun vlarak listeden gilkanlacak ve
bu miktarlar tekrar dagitima tabi tumlacakr.

Yatirime: gruplanng belirtilen y8ntemlerle dagitim yapilirken, hesaplamalarda kiisurat ortaya
cikmasindan  dolay dagililamaven kira sertifikalan, talebl tamamen karglanamayan
vatrimelar arasinda Ziraat Kabhm VES'nin uygun grdigi sekilde daginlacaktr.

Ziraal Yatrim, talep toplama siiresinin bitimini izleyen iy glinil igerisinde dagibim listelerini,
her bir tahsis grubu igin ayr ayvn kesinlegtirerek Ziraat Kabhm VKS've verecektir. Ziraal
Katlm VK S, dagitim listelerini kendilerine teslim edilen giln igerisinde onaylayacak ve onay
Ziraat Yanrm'a hildirecektiv. Satis sonuglan dagim listesinin kesinlestifi giini takip eden
iki iy giindl igerisinde Kurul'un ézel durumlann kamuya agiklanmasina iliskin diizenlemeleri
gergovesinde K AP ta aciklanacakir.

5.2.3. Talepte bulunan yatrmeilars, halka arzdan aldiklar kesinlesmis kira se

rii filapr=
miktarimin bildirilme siireci haklonda bilgi: 7

Daginm listesinin kesinlestigi giini takip eden isglindl arac: kurum Ziraat Yatinmn, Firald Ky
VES've halka arzin dagiim sonuglarm bildirecektir. Ziraat Yaunm we' Airaat Kanling
vatirimenlara tek tek bilgilendinme yapmayacak, dileyen yatirimeslagir iletimine aracilik Ngali
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yilrleen yvatnm kurulugu olarak Ziraat Katthm Bankasi'ni aravarak veya Zimat Kalilim Bankasi nin
mternet subesi vasitasiyla dagitim sonucuna gre satin alimg olduklan miktarlan dgrenehileceklendir,

5.3. Kira sertifikasiin sans fiyah veva fiyatin tespit edildizgi‘edilecedi yiimtem ile nihai fivatin
kamuya aciklanma stireci:

MNominal defieri 1,060 TL olan 1 adet kira sertifikas: satg fivate 1.00 TL olacaktir.

"Diinemsel Getiri Crram™ ve bu oramn hesaplama vimtemi ve kamuya agiklanma stireci, isbu Sermaye
Pivasas Araci notunun 4. 10 maddesinde belirtilen formiil ile hesaplanacaktir,

Talep toplamarin akabinde ihracin nihai totan, yatnome gruplan baznda dagiomn vapilan kira
sertilikalanimn tulan, oram ve vabnme: savist hakkindaki bilgiler ve halka are edilen kira
sertifikalanimin nominal deferinin yizde beginden faelasim sain alan kisi ve kurumlan da icerecek
sekilde hazirlanan dagom sonuglan kesinlestigi olindi takip eden iki is giint! igerisinde Ziraat Yatnm
tarafindan KAPta duywrulacak ve bu duyurular Ziraal Kauhm VESmin KAP sayfasinda da ver
alacaktir,

5.4, Aracihik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracihk

5.4.1, Halka arza aracibk edecek yetkili knrulus haklanda bilgi:

Halka arza aracihik edecek vetkili kurnlus Zirsat Yatnm Menkul Degerler A5, Genel Miidirdilk
Adresi: Finansken!l Mah, Finans Cad, No: 44/B Blok It Kapi No:15 Umraniye/Istanbul

Tel; (216) 390 17 00

5.4.2, Halka arzin yapilaca@ filkelerde yer alan saklama ve fideme kuruluglarimm fsimleri:

Halka arz sadece Tirkiye'de pergeklesveck olup saklama ve ddeme kuruluslann Merkezi Kayit
Kurulusu A5, v [stanbul Takas ve Saklama Bankasi A8 dir.

5.4.3, Aracihik tiird haklanda bilgi:
Halkn arz ilgili SPE. diicenlemelerinde (IH-37.1 sayih "Yatnm Hizmetlerl ve Faalivetleri ile Yan

Hizmetlere fliskin Esaslar Hakkimda Teblig"in 51'inci maddesinin (k) bendinde tammlanan "Iin iy
Gayret Aracilif” esasina gire vapilacak olup, Ziraal Yatrm terafindan yitklenimde bulunulan tutar

vokiur,
Yilklenimde Bulunulan Kira | Yiiklenimde Bulunulmayan
L Sertifilkalarimn Kira Sertifikalarimmn
OMusturul- | Nominal Halka Arz | Halka Arz
Yetkili mugsa Aracilifin Diétert Edilen Kira MNominal Fdilen Kirs
Kurulus Konsorsivamda Tiirii (TL) Sertifikasina Deeri (TL) Sertli" ln;ﬂsum
ki Pozisvonu Oram (%) ek,
Firaat  Yaorim K . En iy K
Wikl blﬂuﬂnﬁ;ilﬁ-ld]r' G '2 '1::: i i 5.000.000.000
Defierler A, | B Ve

FRLER A.S.

1 AL B BEO

I!-ft'.n' IS“ANEUL

e tiama od LA £ i el
m
a amt)psu//(s:p govtr/dokuman dogru arr?a S



5.4.4. Aracihik ve yiiklenim stizleymesi haklkinda bilgi

Halks arz edilecek kira sertifikalanna iliskin aracilik islemleri 24.07.2024 tarihinde imzalanan
Aracilik S6zlosmesi cercevesinde Ziraat Yatnm ile gergeklestirilecek ve kargihginda komisyon
Sdenecekiir.

5.5. Halka area iliskin olarak ihrsggumn didemesi gereken toplam maliyet ve halka arz edilecek
kira sertifiliast basina malivet:

TI_Erél. ve Vergiler | Baz Alinacak Deffer Sabil’ Oransal _ Tutar (TL}
SPK. Clereti ) Mominel Tutar | Vadeye Gére Degisen Orangal §75.000.00 |
Borsa fstanbul A% Kotasyon Uereti ~ BSMY Wominal Tutar Teavai J"'L$ﬂ[54"l__§iﬂ|}'ﬂ 330,960,000
MEK ihrap Ueret © BSMY Mominal Tutar Tavant Aﬁ_.@ii Sabit 26.608.05
Takashank ISTN Kodu BEMV ] Sabit | 1050 |

Dier Maliyetler -

Aracthik Komisyonu (Ziraat Yaonm Menkul ' Cirunsal 3837500
Deperler A5 (BEMY Dahil )

Digier Makyeller ] Tahmini 50.000]
TOPLAM 522111805

¥ (WiE k. Taksehunk, Atacilik Bomisyonu ve A Fatasyon tereti BSMY dahil rakenlurchr.
Mot: 1l hesnnbama 3.000.000.000 TL noning] tutar eerinden vapiimigis.

{1y Kira Seniifikalar Tebligi’nin 19 ve SPK'mn 24/06/2016 tarih ve 201710 sayili Karan gerefiince
satis vapilacak kira sertifikalanmn varsa nominal deferinden agad olmamak Gzere, ihrag
degeri iieerinden Kurul éicretinin hesaplanmasinda agafudaki oraniar esas alinr:

Vadesi 180 piine kadar olanlar icin on binde 25,

Vadesi 181 giin ile 364 giin arasi olanlar iyin on binde 3,3.
Vadesi 363 giin ile 730 gfiin aras olanlar igin on binde 3.
Vadesi 730 glinden dahy wzen olanlar igin inde 1.

{2) Borsa Istanbul A.S. Kolasyon teret tarilesine gore halke arz yoluyla yaplan borglanmy arac
ve kira sertifikalan ihraglan igin kotasyon iieretlerinde asagidaki mutarlar esus alinmakta olup,
kira sertifikalan igin bu tutarlar %50 indirimli olarak wygulamr,

0-50 milvon TL{dahil); 39.400 TI.

50 milyon TL - 100 milyon TL (dihil); 78.800 TL
100 milyon TL-200 milyon TL (dahil}, 157.600 TL
200 milyon TL-400 milyon TL {dahily; 312.200 TL
400 milyon 'T'L. tsti; 630,400 TL

(3} Ihragtan sonra ihrag edilen nominal tuar fzerinden %0,01 oramnda MER ihrag ereti
tidenmektedir, ihrag ticreti igin tst limit 25.341,00 — BSMY I'L'dir. Avrica sertifika saklama
vie illa komisyonu olarak %0005 oraninda avre ayri ilave ferel didenecektir, [t komisyonund
alt limit 8.477 171, ist limis 422.220 TL'dar, =

{4} Takashank tiereti 1000 TLABSMV'dir.

{5) Yanetim ve sang komisyonu birlikle dikkate shnarak ek
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Thragpimn ck saty harig nominal tatar fizerinden hesaplanan Kurul flessti, MKK ve Takasbank'in dahil
oldufu vasal malivetler vaklagik 3.221.118.05 TL olup, ilgili tularlar nominal fhrag tutarinm
), 104 ime tekabiil efmektedir, Halka arz edilecck 1 TL nominal degeeli toplam 5.000,000,000 adet
kira sertifikasi basina diizecek malivet yaklasik 0,0010442 T1.'dir,

5.6. Talepte bulunan yatirmermn fdevecegi malivetler hakkinda bilgi:

' Yatrumcmin B
Araci Hesap | Sermaye Pivasas Baska Arac
Kuruluyun Agma | Araoomn MKK'va Kurulustaki I:FFTH 3“'“““ Difrer
Ticaret Unvam Ucreti Virman Ucreti Hesabima enh R

| Yirman Ucreti . ==
Liraat Yatunm Saklayict kuram Saklayict kKirm Milsterniden sadece yasal
Menkul Degierler Y oktur virman tarifesi virman tarifesi | Yokiur  Yokiur | olarek almmas gercken
A uypulanacakir. wyeu lanacuakiar. masraflar ahnacakar,
o ; Milzreriden sadece;sal
i f..nnhm ¥ olour ¥ oktur ¥ aktur Yoktur  Yoker  olarak almmas: peraken
Bankas A5,

! | masraflar alinacakir.

6. BORSADA ISLEM GORMEYE iLiSKIiN BILGILER
6.1. Kira sertifikalarimin borsada islem ghrmesine iliskin esaslar ile islem gfrme tarihi:

Ihraggr tarafindan halks wre edilecek kira sertilikalanmen. Borsa Istanbul Kotasvon Yonergesi
gercevesinde Borsa Istanbul A.8.'nin onaviu takiben Borsa kotuna almarak KAPta yapilacak
duyuruyu izleven ikingi i3 ginfinden itibaren borsa kotuna ahnarak Borclanma Araclan Pivasasi
Kesin Alm Satm Pazan'nda islem gdrmesi beklenmektedir,

6.2. Borsada islem pirecek olan kira sertifikalamnnm hangi deromlarda islem sirasimin
kapatilabilecefi haklonda bilgi:

Borsalar ve Pivasa [sleticilerinin Kurulus, Faalivet, Calisma ve Denetim Esuslon Haklanda
Yinetmelifiin 30uncu maddesinde. Borsa Istanbul A.S. Borsacilik Faalivetlerine [liskin Esaslar
Yonetmeligin 16'men 23inei ve 26mo maddelerinde, Dorsa Isanbul A%, Kotasvon Yonergesinin
29nen maddesinde yer alan duwrumlarin olusmas: halinde, kira sertifikalanmin islem sirasi gegicl
vlarak kapatilabihie, sonfandivabilic veya kira sertifikalasim borsa kotundan cikarulabilir.

Aonca, Borsa Istanbul A8, Kotasyon Yonergesi'nin "Borglanma araclanmn, kirs sertilikalanmn ve
cavrimenkul sertifikalarmin kottan ¢ikma sartlan” bashkl 2%9'uncu maddesinde ver alan asa@idaki
durumlann olugmas halinde kira serlifikalar borsa kotundan gikarnlabilir,

e Asafiidaki hallerde kira sertifikalan Y onetim Kurulu karan ile stirekli elarak Borsa kotundan
gikanilabilir. Yonelim Kurily, kettan gikarina kararing vermeden dnce ilgili ihrageiy, kaynak
kurulusu veya fon kullamcism durumunu diteeltimesi igin uverabilir, sire verebilin,
pazarinin degistirilmesine karar verebilir veva uyvpun pedfid tedbirleri alabilir. Thrag#
kayvnak kurulusun vova fon kullameismin. d
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¢) Borsaya ddemekle vitkiimli oldugu deretlerin tamarmim son ddeme tarihinden itibaren
1 vil iginde Gdememes,

Jd) Sermaye pivasasi araglanna yinelik ddems veva diger taahbdit va da yilkimltliiklerini

verine getirememesi, kira sertifikasi sahiplerinin haklanm kullammlanna engel olabilecek

iglem ya da evlemler yapmasi.

o Stireleri dolan veva itfa olan sermaye piyasasi araclan itfa edildikler: veyas siirenin doldugu
tarihie herhangi bir islem vapumasina ve karar lesising gerek kalmaksizin Borsa kotundan
cikmis sayilir.

=  Borglanma Araclan Piyasas bimyesindeki Kesin Alim Satim Pazan'nda islem giren Kira
sertifikalan Kotasyon Yiinergesinin 29, maddesinin birinci fikrasidaki kogullarm olugmas
durumunda (iézaltt Pazan'na, Pay Pivasas blnyesindeki Yapilandirilmig Urdinler ve Fon
Pazan'nda ve NIYiPte islem gren kira sertifikalan ise aym kosullann olugmas: durumuncda
Yakin zleme Pazari’na alinabilir,

o  Pazar degisikligine iliskin Yénetim Kuruly kararnm almmasmdan itbaren izleyen i
gitnfiniin sonuna kadar sertifikanin iglem siras kapathir ve 2'nei ig giind borglanma seriifika
Grizaln Pazan 'nda islem grmeye baglar.

6.3, Ihracemn daha dnee ihrag ettifii kira sertifikalarnin iglem girdiigii borsalara iligkin bilgi:

[l i Vade [
. L hirag Miktars : i ipe et | £ Para
Kuvmet Tiirfi | Thrag Tird (TL Nominal) 'ﬂu;-lalum Itfa Tarihi I5IN Kodu Birimi
Tarihi _ _
i Sertifikasy | L | o oosopoo00 | 3002024 | 10012025 | TRDZEVEIZSIO | 1L
Yatwmns _ . .
i Sertiitiasy | el 2 000,000,000 11102024 | 220012025 | TRDZKVEK12528 TI.
; Y atirimei ] .
| veirw Sectifikas | el | pecocoooe | 17002024 | 4022025 | TRDZKVEZZSS | TL
Yabimmer
Eia Sertifkas | T |5 cannogo00 | 6112004 14022025 | TRDZKVEZZSZT | TL
_ "r_ahnm-;:i
Kira Sertifikas | _Vielkll o pan nenoon | 12122024 | 12.02.2025 | TRDZKVK32526 | TL
Y alicimci 1
Cira Sertifikass | VLKl o aen eo000 | 20022024 | 27032025 | TRDZKVK32S34 | TL
] Yalrimel _
’ : | Nirelikli " R . T i i
: 2. (M0, 00000 001 2025 | 11042025 TRDZKVK42517 IL
Kire Sertifikas | Yatrume: (W00 ! 2 ;
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Nilelikli yatinmeilara thrag edilen ve hala tedaviilde olan kira setu
Araclan Pivasas: Kesin Alm Satim Pasari'nda iglom pinmektedi
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0.4, Piyaza yapier ve pivasa yapiethfn esaslar:
Yoklur,
7. GARANTI HTKUMLERI VE GARANTORFE iLiSKIN BILGILER

Fon kullanicis Portly Borglulan ve Yatnm Borglulanmim Portfiiv kapsamindaki borglanm gerei
gibi, zamanmmnda, tam ve eksiksiz olarak tideyeceging, TBK md. 128 anlaminda tigiinei kiginin fiilini
taahhil eden sifatiyla Thraggr'va kars Gstlenmistir, Bu kapsamda Fon Kullamewsima sorumlulugu
azami olarak Thrag Tutan ve Beklenen/Tahmini Kar ile simrlidic, Fon kullaneismm tashhildt Pttt
Borglalar: ile Yatrnm Borglulanmn borg ve vikiimliiliiklerini zamaninda ve eksiksiz olarak verine
pelirmesine yonclik TBK md. 128 kapsaminda Ugtinett kisinin eylemini laahhiit niteliginde olup;
portfiy borclulan ve vatirim borglulynmn iim borg ve yilkimlitklerini yerine getiemis olmasina, fon
kullameisinin da iglem sizlesmelerinden kavnaklanan tim borg ve yikimiiklerini eksiksiz yerine
petirmesine ragmen beklenentahmini karin elde edilememesi veya zarar edilmesi hallerinde olusan
kayiptan fon kullamcrsmin sorumlulugu bulunmamakeadir. [slem séizlesmelerinden kavnaklanan tim
borg ve yilkimldliklering yerine getirdifiini ve beklenen/tahmini kann elde edilememesinde veya
kaybin olugmasinda herhangi bir kusuru bulunmadifim ispat witkdi fon kullameisma  aitlir
{Beklenen/ Tahmini Kar Oram tanmlarda belirtldigi tzere Dinemsel Genrl Oramna esittic),

ihraglan dogan vikiimlaliklerin verine getivilmesine iliskin, fon kullameisi asaleten bizzat
sonumludur. Bu yiikiimldltklerin verine getirilmesing iliskin, isbu maddede belirtilen yapilar
haricinde herhangi hir garanidrlilk bulunmamaktadir,

8. HGER BILGILER
8.1. Halka arz siirecinde ihracerya damsmanhk vapanlar haklaoda bilgiler:

Halka are sirecinde thrageiva, aract kumum Zirast Yaorm disinda damgmanlik hizmeti veren kisi va
da kunom bulunmamaktadir,

5.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporian ile Giciincii kisilerden alinan bilgiler:

Iybu Sermaye Piyasas: Arac: Notu'nda asafiida belirtilen ficlinett sahislardan salanan bilgilere ver
verilmis olup. Ziraat Katrlim VES ilgili Ggiineii kisilerin vaymladig bilgilerden kanaat getirebildigi
kadaryla, agiklanan bilgilerin aynen alindifme, bilgileri yanhs veva vambtict hale getirecek herhangi
bir cksiklifin bulunmadifi bevan eder. [hrager ve Banka avrica Tich taratindan belirlenen
derscelendirme notlarm avnen aldigim beyvan eder,

ThragerFon Kullanicismdaki menfaatieri: Fitch Ratings Lid, ile Zirpal Katlim Bankas: arazinda kredi
derecelendirme stzlesmesi bulunmakts olup bunun disinda Fitch Ratings Ltd'nin Ziraat Katilim
Bunkas veya Ziraal Kanlim VES'den sagladi® herhangi bir menfaat bulunmamakeadir,

Bayik Wiikelp “’ 1), : |
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Bagumsiz Denctim Koruluso
Firaat Katthm Bankas1 A.S.

Finansal Bagimsiz Denetim " Bafimsiz Denetim
Tahlo Kurulusunun Ticaret Eﬁiﬂmﬁstilnun ;]di';ﬁ:im Kurvlusunun Sorumio
Dénemi Unvam Denetgisinin AdiSoyads
Pw(. Bafiimsiz Stileyman  Seba  Cad.
| 01.01.2022. Denetim  ve  Serbest |BJEK. Plava Nods B Levnep Uras. ShMM
31.12.2022 hMuhasebeci hali Blok. Kat 9 Akarciler, Sorumin Deneigi
| Miisavirlik A5, 34357 Begikrag/Istanbul 1
o Pwi Ragimsz Stileyman  Seba  Cad.
01.01.2023- Denetim  ve  Serbest \BIK Plasza Nod8 B Zevnep Uras, SMMM
31.12.2023 Muhusebeci Mali |Blok, Kat 9 Akuaretler, Sorumlu Denetgi
Misavirlik A.S. 34357 Iesgiktas/stanbul ) )
PwC Bagimsiz Stleyman Seba Cad. ; i .
01012024  |Deneiim ve Serhest  |BIK Pliza No#§ B | oer DOmer ow
EI.IE.ZUN Muhasebeci Mlali Blok, Kat 9 Akaretler, ID-muzt{:i -
Migavirlik A8, 34357 Besikiag/Islanbul ) 5
Firaat Kanhm VYarhk Kiralama A.S.
Bafimsiz Denetim
Hinswant BaHm]“E Ilcrmlim Bagimsiz Denetim Eu%lulusunun Sorumliu
E::I;]eumi Iljurn AogumieLhenvet Kurulusunun Adresi Denetgisinin Adh
nyvan Sovadi
Pw’ Bagimsiz Stileyman  Seha Cad
|01.01,2022- Denetim  ve  Serbest BJIK Plaza No:48 B Blok, Feynep llras, SMMM
131.12.2022 MWuhaseheci Mali Eul @ Akaretler, 34357 Sorumlu Denetci
Migavirlik A5, Besiktag/Tstanbul
Pw(C Bafimsiz Sileyman  Seba  Cad.
01.01.2025- Denetim  ve Scrbes BRIk Maza No:d48 B Blok, Zevnep Uras, SMMM
31.12.2023 | Muhasebeci Mali Kat 9 Akaretler. 34337 Sorumlu Denetei
' | Miisavirlik A.5 Besiktas/Istanbul
Pl Hagmslz Slilevman  Seba  Cad - e .. :
01.01.2024- Denetim  ve Serbest BIK Plaza No:48 B Blok, Eriﬂd:fl‘; D‘*’““Suﬂ‘;
31.12.2024 Mluhasebec Mali Kal 9 Akaretler, 34357 Dn et
| Witgavirlik A8, Besiktag/Istanbul :

Firaal Katthm Bankas: ve Ziraat Kablm Arabk 2022, Arabk 2023 ve Arahk 2024 dnemleri igin
PwC Bafimsiz Denelim ve Serbest Muhascbeei Mali Migavirlik A5, tarafindan bagimsz denetime
Labi Tutulmusgior.
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Firaat Katillm Varhik Kiralama A.5.

: : ' Bainimsiz Denetim "ﬁ:ﬂ.gl_msu Denetim
ﬂl;::;?l Tkibs | Korulusunun Ticaret Kurulegunun  Sorumlu Goriis
Unvam Deneteisinin Adi Sovadi
Pwdll Bafimsiz Denetim ve
s wy; Tras ;
e Serbest Muhascheei Mali | goyneh Hres  SMMM e,
SesNes | Milsaviddik ALS. ¢
= | Pwl Bagimsiz Denetim ve :
“» 3 - = 5
e Serbes Mubaseheci Mali  [covoeh s SMMM o,
i | Migavirik A, % AL
PwC Bagimsiz Denefim ve . :
“WY = )
?[1]:.;:;5351 Sethest,  Mphaschos: Ml E*L?f..flmw ‘-;n?.ij:lff nenEE'rar E\Ilr::rr.!iu
S Migavirhik A8, i - i

31.12.2022 tarihli fnansal tablolara iliskin bagimsiz denetel ghiriisi

“Ziraar Katlim Varlik Eiralowma A5, nin (Sieket'y 31 Aralik 2022 taribli finansal durim tahlosy ile aym
ferrifte yoRG eren Resap ddpemine aif; for vepa sarar ve differ Sapsant seliv fablosy, doravrakior dedisim
rahlosy ve malil afs tahlosy ile dnemii muhasehe politikalarimn dreti de dahil ofmak dizere finomsal tablo
dipratlarindan olusar frensal iablolarin denerlemiy bulamvores.

Criiriiytimtize  gpive  Hiyikiekd flroansel  tablodar, Sleket'n 30 Arvaltk 2022 taribi fibaroida finonsal
durmunu ve aym tavikte sona eren hesap dinemine ait finansal performansan ve nakit akeslarm, Tirkye
Finanyed Regporlama Standarilars no (" TERS Yere™) wygun olarak fdm dnemli winleriple gercede wveur bir
higimde sunmoktade. "

31.12.2023 tarihli finansal tablolara iliskin bafimsiz denetgi ghriisi

“Ziraat Katdim Varlik Kivalomea A5, win ("Sivket ™) 31 Aralik 2023 taribli fincnsal duriom tablosy ile avm
rarifte sona eren hesap diremine ait; kar veva Zever vie difer kapsamly gelir toblosw, dzkaynaklor degisim
fablosu ve pakit alig tablosu fle dnemli muhasehe politibalarmm dzeti de dahil olmak dizere finasal tablo
dipnorlarindan alusan finansal tablolarom denetlemiy bulwmioruz.,

(riiriigtimiize gire ilisileeli finansal tablalar, Sivket 'in 31 Aralk 2023 farihi iibarnda finarsal durimonn ve
v tarihie sond eren hesap dinemine ol finensel performansen ve nakit akglarm, Tirkiyve Finonsal
Raporlama Standartlars na (TFRY Tere ") wuygun olarak tum dnemli yarlerivle gercege wygun biv bicimde
stpmalktadir. ™

31.12.2024 tarihli finansal tablolara iliskin bafimsiz denetgi gdriisi

“Ziraar Kanlm Varitk Kiralome A5 nin (Sirkel ") 31 Aralik 2024 tarikli finansal duram tablosu e aym
farihte sona eren hesap dinemine ait; kar veya zarar ve diger kapsami geliv tablosn, dzbkaymaklar a:d':*gr.;r:m
tablosu ve nokil akoy tablosw e duentl] muhasebe politikaloroun dzeti de dahil olmak tizere --.f.---:'. i

dipmotlarimdan olusam finansal tablelarm deneflemiy bufwnuporuz,

Garisiimiize gore ilisikteki finansal tablolar, Sirkel’in 31 Araluk 2024 tarihi tibavala fina
e mn'h.re s eren h&'mp a"ﬁmma‘m ::u'r Sfaonsal ;}ﬂ{}":}ﬂﬂﬂﬂ. ~ve nakit akiglaring,
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Firaat Katibm Bankasi A5,

. - . Bapimsiz Denetim
E'a"a“ﬁ%l Lalln K F“E'mmz,r]?m;tnﬁ " Kurulusunun Sorumia Caiiriis
e “r}l n?unun _]m B Denetgisinin Adi Sovad
Pw(C Bagimsiz Denelim ve ! =
i a2 b
‘;}E igfi Seshegt Muliasebect Mall FREEplo ol MR, | B
i Milgavirlik A.S. ¥
Pw( Bagimsiz Denstim ve - .
33 ; . g it
2%?’5‘%35; serbest Muhascbheer Mali £EFHED ”ra%;[:lwm Aol {?]fﬁlu
b | Wllsavirlik A, ¥
01.01.2024- E;E&ﬂ %Eﬁi}:;c::: I :“" Didem Demer Kayu, SMMNM Sinirls
- Y - | = ¥
31.12.2024 Misavirlik A S. Sorumin Denetgi | Oluralu

31.12.2022 tarihli finansal tablolara iliskin bagimsiz denetei ghirlist

“Ziraar Kanfun Bankay: Anonim Sirkesi'nin (" Bonka") ve bonsolidasyona tabi ortaklttlaromn fhep bivlikte
"Crup" olarak andacaktn) 31 Araltk 2022 tarihli konsolide bilongosu ile aym tarilite sona eren hesap
dénemine qit; komsolide kar veye zaror tahlosu, konsolide kar veya zarar ve diger kapsamit geliv tablost,
konsolide dzkaynaklar dedizim tablosu ve kopsolide rakdt akig tablosy fle dnemii muhasebe polifikalaring
dzeli de dakil olmak dzere fingusal rablo diprotfarondom olugen konsolide finansal tablolari devetlemiy
hulunuyoruz.

Swmels Ol Groriiyiin Dayana®

Konsolide Finansal Taklolara fiykin Agdkdumea ve Dipnotiar Beyinci Béiliim [T Kivom S.c, ['de belirildigi
sizere, 31 Araitk 2022 tarihi itibarodla hazwrlanan fligiktekd konsolide finaneal tablolarda, Grup yinetimi
tarafindan BDDE Muhasebe ve Finonsal Raporlama Mevauan gereklilifleri digida 20000 hin TP
frterrndadki kiswy pecmiy dinemicr icerisinde, 984, 000 bin TL tuterindalki ks ise cori ylda ayrdmeg adan
toplam 1.004.000 bin TL tearinda serbest karsilik ver almaktodir,

Yapngmiz bafvmnz denetim, BODDE tarafindan 2 Nisan 2003 tarihli 29314 savilt Resmi Crazele e
vapimlanan "Bankalarin Bafnsiz Denetimi Haklonda Yometmelik™ ve Kamu Gdzetimi, Muhasebe ve
Denetim Signdartlars Kurumu ("KGK") orafindon yayenlanan Tdvkive Denetim Stendartlorsme biv
pargast ofan Bagmmsiz Denetim Standartiarna ("BDS Tere”) uygun olarak paritalmugtide. Bu standarilar
kapsamindaki sorumluluklarmmz, voporumuzue "Bagimsiz Denetginin Konsolide Finansal Tablolarm
Bagimsiz Denetimive  ligkin Sorumluluklar" biliminde oprimnlt biv gefilde opidanmghr. KGR
tarafindan yevimlanan Bagumyz Deneigiler igin Etik Kurallar (Bogrmsizitk Standartlar dabily ("Erik
Kuraliar"} He konsolide finansal tablolarin bagumstz denetimivle dgili mevzuatia yer alan enk hilkidmlere
uygun olarak Grup'ian bafitmsez oldugumuzn bevan ederiz. Fiik Kuweallar ve mevzuat kapsamindaki etige
iliskin digier sorumlulukiar da tarafinmzea verine getivilmistiv, Bagmsiz denelim sirasunda elde entigimiz
bagmmnz denetim kontdlorinm, strl olumin géivigimaziin olugturalmas icin yeterll ve ignn I?.!r a.l'.::s.:.rm.i:
odusrurdugung inanoruz, =

31.12.2023 tarihli finansal tablolara iliskin hagimsiz denetgi giriisii
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eren altt ayvick dineme ait konsolide kar veya zarar tablosunun, konsolide kar veva zarar ve diger kapsamiy
zelir tablosunn, korsolide dzkavraklar degigim toblosmsun ve konsolide nakit ok tablosu e anemii
muhasebe  pollithalarimn dzetinin ve diger actklaver diprotlarin sourelt deretiming pireilimts
bulumvoruz,

Seaerde (vanly Girdiytin Deyanagh

Konsolide Finansal Tahlolara ligkin Apiklama ve Dipnotiar Beyinei Balthm 1L Kisen 8.0 1 'de belirtildigi
tizere, 31 Araltk 2023 taviki itibariyla hacilanan iligitreki konsolide finansal tablolarda, Grup yénetimi
terrefnden BODK Muhasebe ve Finonsal Raporloma Mevznatn gerellilikleri dismida 1004000 bin T,
taitarincaki Kesn gegmis dinemier igerisinde, 96000 hin TL nuarindalki ksmi cori wlda ayelan, 600,000
bin TL fwtarmdaki asmr ise cari yolda iptal edilen olmak tizere toplam 300,000 bin TL tutarmda serbest
fearsiitk yer aolmaltadir.

Yapaigimmz bafumsiz denetimg, BN torafindun 2 Mivan 2005 tarihli 29314 sapde Resmi Gazede de
yavemlonen U Bankalarin Bagimsiz Deverimi Haklindo Yametmelit™ ve Kamu Gizelimi, Muhasebe ve
Denetim Standarilary Kurumn (KGR farafindan yayvemianan Tirkive Denetim Standartior: niee biv
pargest olan Ragumiz Denetim Standarilar: 'na ¢ BOS Tere ") wvgun olarak pirdtalmsstir, S stendarilor
hapsamindali sorwmfnluflarimz, raporumuzun “Bagimsiz Denetginin Konsolide Finansal Tablolarin
Bagwnsiz Denetimine figkin Soruminluklart” biltimimde ayentth biv gekilde aciklanmughy, KGK
tarafindan yovemionan Bagimsiz Deretgifer icin Exik Kueallar (Bufwnviziih Stondartlar dahil) (< Etik
Kurallar "} ile konsolide finansal tabloforin bagimeiz denefimivie ilgili mevzuana yer alan etk hikimlere
wygnn olgrak e tan bagimsiz oldugwmuzy beyar ederiz. Btk Kurallar ve mevzual kapsamandaki etige
Highin diger sorumilulufdor do tarafimizea yerine getivilmigtiv. Bafmsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
hagimiiz deneting kantlarmm, siel olumiy gariigimiizin oluytaradmas icin yererli ve wypun bir davanak
elusfurdugnng inanovarns,

31.12.2024 tarihli finansal tablolara iliskin bagimsiz denetci ghriisil

Lirant Katelum Bankass Anonim Sirkedi win “ Banka ") ve konselidasvona tabi ortaldiklarmin (hep bivlikie
“rrup " olarak amlaeakiir) 31 Aralik 2024 waribdi kousalide hilancesu e ayni tarifile soma eren hesap
ddremine qit; konsofide kar veya zavar tablosw konsolide kav veya zovar ve diger kapsamit geliv wablosu,
xonsolide dzkaymaklar deizim fablosy ve konsolide nakit alay tablosu ile onemli muhasehe politikalarinm
dzeti de dahil olmak dizere finansal tablo dipuailarindan elugan konsollde finansal tablolarmm denetlemis
bulwivorz,

Serrlt Olumlu Gévilgiin Davanag:

Konsalide Finansel Tublolare Hiykin Agiklamea ve Dipnotlar Beginei Bélim IT Kisim 8. 'de helirtilaig
dizere, I Arvahk 2024 tarifi itibarndia hazerlanan iligikreki konsalide finansal tablolurdn, Grup yimetimi
tarafindan BINM Mukasebe ve Finansol Raporioma Mevzuan gereklilikleri dipinda tamams gegmis
yillarda gyrlan 30,000 hin TL turarmmdali serbest karsitk cari yilda ptal edilmistlr. Siz konusu serbey
kargiitk gecmiy yillarde muhasebelestivilmemly ve carl yvilda da iptad edilmemiy olvavds, 31 Aralik 2024
tarthingde sonri eren vida, Net Dédnem Kare ve Gegmiy Yallar Ears siraspila 500,000 bin TL daha deisik ve
M. 008 bin TL daha yvitksek olacakmi,

Kapsamivdakl sorumibulukiaronz, POy HIHA '-
Fimaiz Denetimine Nigkin Sorugglufuklar aliiinde  avennlc hir .ge.irre'aie ﬂ;':ﬁ.!'.-:m il
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tarafindan yayimlanan Bagumsiz Deneigiler igin £k Kurollar (Bagimsizik Standurtiar dahil) (" Liik
Kurallar ™) ile konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimivie Hgili mevzuatia yer afun etik hitkinnlere
wygun olarak Crup 'tan bagonsez oldufumuczi beyan ederiz, Eiik Kweallar ve mevzuar kapsammdaki eltge
iighin diger yorumiuinklar da tarafimzea verine getivilmistiv, Bagunsiz denelim srasinda elde elfigimiz
bugimsiz denevim kamtlarnm, simrle ofwmly gorisimiziln olugtursdmass igin yererli ve wyem hirdavarak

olugturdiuduna inamyorz.

Banka Damsma Komitesi

AdiSoyadi ¢ 1. Mehmet ODABASI

2. Prof. Dr. Silleyman KAYA

3. Prof. Dr. Neemettin KIZILKAY A

IFM-Finanskent Mah, Finans Cad. Ziraat Kuleleri No: 44 B
Is Adresi : Umranive/istanbul
f?:;:ﬂ::’ daki . Damsma Komilesi tiyelerinin Ziraat Katilim Bankasi ve/veva Ziraat

" Kanhm VE§'den sagladig herhangi bir menfaat bulunmamaktadir,
menfaatheri
Dereeslendirme Kurulusu
Unvam Fitch Raling Lid.
30 North Colonnade, Canary Whart, London EL4 3GN

Iy Adresi LK

FMieh Rating Lid. ile Ziraat Katthm Bankasi arasinda
kredi derecelendirme sdzlegmesi bulunmakia olup, bunusn
digincla Fiteh Rating Ltd'nin Ziraat Kathm Bankas veya
Ziraat Kablm VE§'den sugladifn herhangi bir menfaat
bulunmamakuadar,

ihragesfon Kullamemdaki i
menfaatleri :

8.3. Varsa fon kullameisy, fhrager veya ibrac edilen kira sertifikasina iligkin derecelendirme
notn hakkinda bilgi:

Fon kullanicist Zirsat Katthm Bankasi A.S.'nin kredi derecelendirme notlan Fitch Ratings tarafindan
vayinlanmaktadir, Kredi derecelendirmesi ile ilgili tablo agagidadic. Fon kullamosinm ddeme
giiviinin olumsuz etkileyen bir gelisme almadig agamdaki tabloda gbrilmektedir.

Ziraat Kanlun Bankas: A.5. heren&]eqd]r.ue Motu (Fitch Ratings)
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0. KIRA SERTIFIKALARI iLE ILGILI VERGILENDIRME ESASLARI

TAM MUKELLEF KUEUM
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Kira
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1. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagdaki belgeler Adres: IFM-Finanskent Mah Finans Cad. Zirsat Kuleleri No: 44 B
Umraniyve/Istanbul adresindeki fon kullamessimm ve thraggimn merkezi ve bagvurn yerler ile fon
kullamieis: ve ihragomun intemnet silelerl www zraatkadlimvks.com.or ve www.riraatkatilim.com.tr
ile KA ta tasarruf sahiplerinin incelemesine agik tutulmakadir;

Sermaye pivasasi aract notunda yer alan bilgilerin dayanafim olugturan her tirlii rapor va da belge
ile defierleme ve giriigler (Laman, derecelendirme. faalivel ve hagimsiz denctim raporlan ile vetkili
kuruluslarca hazirlanan raporlar. vh.)
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